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Lalinea de resultados

. IASB ha emitido el documento para discusion titulado Accounting for Dynamic Risk
Management: a Portfolio Revaluation Approach to Macro Hedging [Contabilidad para la
administracién dinamica del riesgo: el enfoque de revaluacion del portafolio para la macro
cobertura).

. El documento es el primer documento del debido proceso en el proyecto de IASB para
reemplazar el modelo de contabilidad de macro cobertura del valor razonable de la tasa de
interés.

. El ‘enfoque de revaluacién’ que se considera en el documento para discusiéon es un concepto
simple de ajustar la medicién del portafolio de las exposiciones para los cambios en el riesgo
cubierto. La ganancia o pérdida correspondiente es registrada en utilidad o pérdida para
proporcionar una compensacion contra los derivados, medidos a valor razonable a través de
utilidad o pérdida, usado para cubrir esos riesgos.

. Surgen complejidades a partir de determinar cuales exposiciones incluir en la revaluacion y
cémo medir la revaluacion. Por ejemplo, ¢ cualesquiera transacciones proyectadas deben ser
reconocidas y medidas en el balance general? ¢ Todo el portafolio expuesto al riesgo cubierto
debe ser revaluado o solo la parte que esté cubierta? ¢ Puede ser re-medida solo en el nivel
inferior de un portafolio?

. IASB esta buscando retroalimentacion para entender si el modelo propuesto proporcionaria
informacion util y seria operacional.

e  Sibien el documento para discusion se centra en la cobertura del riesgo de tasa de interés,
IASB esta particularmente interesada en usar el documento como base para aprender mas
acerca de como el enfoque podria ser aplicado a los otros riesgos.

e  El periodo para comentarios termina el 17 octubre 2014.

e  Enun video podcast, Robert Bruce entrevista a Kush Patel, Director en el UK IFRS Centre of
Excellence, sobre el documento para discusion. Haga clic aqui para tener acceso al video
podcast de esta entrevista.

Introduccion

IASB ha emitido el documento para discusion titulado Accounting for Dynamic Risk Management: a
Portfolio Revaluation Approach to Macro Hedging [Contabilidad para la administracion dinamica del
riesgo: el enfoque de revaluacion del portafolio para la macro cobertura] (‘el documento para
discusion’). Este documento es relevante para las compafiias que cubren los riesgos en portafolios
dindmicos de exposiciones usando derivados (también referido como “macro cobertura”). Si bien el
documento para discusion se centra en el ejemplo de la cobertura del portafolio de tasa de interés por
los bancos, los conceptos que se discuten serian aplicados a cualquier entidad que cubra
cualesquiera riesgos sobre una base de portafolio dinamico.

Esta forma de actividad de cobertura es compleja y actualmente solo es acomodada en una extensién
limitada en el IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement [NIC 39: Instrumentos
financieros: Reconocimiento y medicion] que incluye un modelo de macro cobertura del valor
razonable para el riesgo de tasa de interés. El objetivo de IASB es considerar un modelo alternativo de
macro cobertura que en Ultimas reemplazara el modelo macro del valor razonable contenido en el IAS
(NIC) 39 y que tenga aplicabilidad amplia a otros riesgos.


http://play.buto.tv/XG8sM

El objetivo es proporcionar un modelo que sera menos gravoso operacionalmente que la aplicacion de la contabilidad general
de cobertura a los portafolios dinamicos y que reflejara de mejor manera la administraciéon dindmica del riesgo de la entidad
resultando en informacion financiera mas significativa y transparente.

Si bien el IFRS (NIIF) 9 Instrumentos financieros es un reemplazo del IAS (NIC) 39, IASB separ6 del IFRS (NIIF) 9 el proyecto
de macro cobertura para prevenir la demora en completar el IFRS (NIIF) 9. Mientras esté en curso el proyecto de contabilidad
de macro cobertura quienes adopten el IFRS (NIIF) 9, como una eleccién de politica de contabilidad, pueden continuar
aplicando el modelo de contabilidad de la macro cobertura del valor razonable para el riesgo de tasa de interés contenido en el
IAS (NIC) 39.

¢,Cual es el problema con la macro cobertura del valor razonable segun el IAS (NIC) 39?

Cuando se usan derivados para cubrir riesgos que no se midan con la misma base (i.e., valor razonable a través de utilidad o
pérdida [FVTPL = fair value through profir or loss] surge volatilidades, a pesar del objetivo de la administracion del riesgo de
reducir la volatilidad econémica. La contabilidad de cobertura esta disponible para reducir esta volatilidad, no obstante, la
contabilidad de cobertura no es muy adecuada para la cobertura de los portafolios dinamicos. El modelo de macro cobertura
del valor razonable contenido en el IAS (NIC) 39 que hace algunas concesiones a la cobertura uno-a-uno esta disefiado para
aproximar la cobertura uno-a-uno y no refleja la administracion dinamica del riesgo.

La contabilidad de cobertura requiere la designacion especifica de los elementos cubiertos y de los instrumentos de cobertura y
requiere que se ejecuten mecanicas especificas y pruebas de efectividad. Tales requerimientos son mas adecuados para las
coberturas individuales o para las coberturas de grupos estéaticos de elementos (o ‘portafolios cerrados’), mas que para las
coberturas de portafolios de elementos que estén cambiando constantemente con nuevas exposiciones afiadidas y viejas
exposiciones removidas (i.e. portafolios ‘abiertos’ o ‘dindmicos’) y donde el portafolio de derivados de cobertura también esta
frecuentemente cambiando.

La aplicacién del modelo general de cobertura a las coberturas de portafolios dinamicos da origen a varios problemas, tales
como:

. El tratamiento de las coberturas de los portafolios abiertos como una serie de coberturas de portafolio cerrado de manera
inevitable conduce a volatilidad de la utilidad o pérdida proveniente de la inefectividad de la cobertura, que es
inconsistente con la posicion econdémica y que no refleja la administraciéon dinamica del riesgo que esté siendo aplicada.

. Como el portafolio de los elementos cubiertos y de los instrumentos de cobertura cambia, la contabilidad de cobertura
conduce a frecuentes des-designaciones y re-designaciones que dan origen a dificultades operacionales en relacion con
el rastreo y la amortizacion de los ajustes de cobertura.

e La contabilidad de cobertura requiere la seleccion de la contabilidad de cobertura ya sea del valor razonable o de los flujos
de efectivo mientras que ni por aislado ni directamente retrata la actividad actual de la administracién dinamica del riesgo
del margen neto de cobertura que a menudo es el objetivo de la cobertura del portafolio dindmico (e.g. ingresos netos por
intereses cubiertos por bancos).

e El modelo de la contabilidad de cobertura tiene restricciones a las exposiciones elegibles para la contabilidad de cobertura
gue a menudo pueden excluir exposiciones que estén econémicamente cubiertas sobre una base de portafolio con base
en su término esperado mas que en su término contractual (e.g. los depésitos a la vista y las transacciones encadenadas
no son elegibles para la contabilidad de cobertura, vea adelante).

¢, Cuél es el enfoque de revaluacion y cémo aborda los problemas con la contabilidad de cobertura?

El enfoque de revaluacion es diferente a la contabilidad de cobertura y tanto la idea basica como la mecéanica del enfoque son
relativamente sencillas. Considere un banco que tiene un portafolio de activos financieros (e.g. préstamos) y pasivos
financieros (e.g. depésitos de clientes) y cubre entre esos activos y pasivos la posicion resultante del riesgo de tasa de interés
usando swaps de tasa de interés. El enfoque de revaluacion resultaria en que el portafolio administrado sea re-medido por el
riesgo de tasa de interés (sin que se requiera valoracion de la efectividad de la cobertura). Los derivados usados para la
cobertura del riesgo de tasa de interés serian, tal y como es normal, contabilizados a FVTPL. El impacto neto en utilidad o
pérdida muestra la posicién abierta de riesgo del banco que permanece abierta, luego de la cobertura con relacién al riesgo de
tasa de interés. El modelo de revaluacion seria un ajuste superpuesto a la contabilidad normal segtn el IFRS (NIIF) 9. Por lo
tanto el reconocimiento y la medicion usuales de los activos y pasivos serian aplicado primero, antes que se aplique el ajuste
por revaluacion.

El modelo no es un modelo de valor razonable pleno, i.e., las exposiciones del riesgo solo son revaluadas por los cambios en el
riesgo de tasa de interés cubierto y no por otros riesgos tales como el riesgo de crédito. Por consiguiente la contabilidad normal
de ingresos y gastos aplica para el efecto de los otros riesgos, por ejemplo la causacion del margen de crédito cargado en los
préstamos a clientes seria causada como ingresos por intereses tal y como es usual.

El modelo de revaluacién del portafolio abordaria muchos de los problemas de contabilidad que se encuentran con la
contabilidad de cobertura. Por ejemplo, dado que el modelo aplica a todo lo que sea administrado por el riesgo de tasa de
interés, durante toda su vida, no hay complicaciones con las designaciones especificas (o des- y re-designaciones). También
se reduce la carga de rastrear y amortizar los ajustes de cobertura. Todo lo que esté cubierto por el riesgo de tasa de interés es
continuamente revaluado por el riesgo de tasa de interés.
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El modelo uUnico, si esta desarrollado de la manera apropiada, también podria constituir una alternativa para presentar las
actividades de cobertura en los estados financieros adicional a la cobertura existente del valor razonable y de los flujos de
efectivo, resultando en un reflejo mas fiel de las actividades de la administracion del riesgo del portafolio.

Una consecuencia del modelo basico es que a mas grande sea la posicién abierta, mayor la volatilidad que se presenta —
incluso si la entidad intencionalmente no ha cubierto todo el portafolio. Como alternativa, el documento para discusion
considera reducir la aplicacion a los sub-conjuntos del portafolio general (e.g. sub-portafolios discretos, proporciones de
portafolios, porciones de capas inferiores, portafolios basados en limites de riesgo, etc.). Esas alternativas introducen
complejidades operacionales comparadas con el enfoque de revaluaciéon de todo el portafolio y también impactarian la
transparencia del modelo, lo cual se discute adelante.

Observacion

La aplicacion del modelo de revaluacion a todo el portafolio podria resultar en mayor volatilidad de la utilidad o pérdida que en
la aplicacion del modelo general de contabilidad de cobertura para las designaciones seleccionadas de cobertura. Esto
porque el objetivo del modelo de revaluacion no es solo reducir la volatilidad de la utilidad o pérdida, sino proporcionar
informacién mas transparente y significativa acerca de la administracion dinamica del riesgo de la entidad, incluyendo
informacién acerca de cualesquiera posiciones residuales abiertas contenidas en el riesgo cubierto. Para algunos, esta puede
no ser una consecuencia aceptable de abordar los problemas de contabilidad que se encuentran con la contabilidad de
cobertura.

Una caracteristica clave del modelo de revaluacién del portafolio es que el portafolio es la unidad de cuenta, y por lo tanto el
portafolio puede ser re-medido sobre una base comportamental teniendo en cuenta los flujos de efectivo esperados. Esto abre
la puerta a que el modelo potencialmente acomode exposiciones que actualmente no sean elegibles segin el modelo general
de contabilidad de cobertura. Por ejemplo, los depoésitos a la vista y las transacciones en cadena potencialmente podrian ser
elegibles seguin este modelo dado que el portafolio seria medido con base en los flujos de efectivo esperados, lo cual es mas
factible y significativo a nivel de portafolio. Esto seria més consistente con el punto de vista de la administracion del riesgo.

Las mecanicas del modelo son sencillas en que las exposiciones cubiertas se revallen con base en los valores presentes
cuando los flujos de efectivo esperados del portafolio se descuenten por la tasa cubierta. Tanto los flujos de efectivo esperados
del portafolio como la tasa de descuento se actualizan por los cambios que den origen a una ganancia o pérdida reconocida en
utilidad o pérdida (i.e. el ajuste por revaluacion). Si bien el concepto es sencillo, trae varios desafios que se consideran
adelante.

El documento para discusion también considera la presentacién del estado financiero de tal modelo asi como también las
revelaciones que acompafarian tal modelo.

Areas para discusion y retroalimentacion

Alcance

El documento para discusion considera que portafolios deben ser revaluados y si deben incluir todas las exposiciones que sean
dindamicamente administradas en conjunto por el riesgo de tasa de interés o si la aplicacién debe estar mas centrada en los
portafolios discretos o en proporciones de portafolios que sean cubiertos o administrados por un banco.

El documento considera los pro y los contra de la aplicacion mas amplia versus mas estrecha. Considera que la aplicacion a
todas las exposiciones que se incluyan en la administracién dinamica del riesgo proporcionaria una descripciéon completa de la
posicion residual del riesgo de tasa de interés luego de considerar todas las actividades de la administracion del riesgo. Si bien
observa que para quienes estén mas interesados en la actividad actual de la cobertura, la informacion sobre todo el portafolio
que se incluye con la administracion dinamica del riesgo puede no proporcionar informacion Util. Otro inconveniente posible de
la aplicacion a todo el portafolio es el costo requerido para adoptar el sistema de revaluacion de todo el portafolio para una
entidad que tenga exposiciones limitadas de tasa fija.

El documento considera dos maneras posibles para centrarse en la actividad de cobertura mas que en todo el portafolio.
Considera el enfoque de sub-portafolio (e.g. revaluar solo el portafolio de hipotecas por el riesgo de tasa de interés y dejar
fuera del modelo otros portafolios, tales como el portafolio de préstamos corporativos y el portafolio de bonos emitidos).
También considera el enfoque proporcional, donde el modelo es aplicado a una proporcién, digase el 70 por ciento, del
portafolio administrado.

Observa que el centro de atencion puesto en la actividad de cobertura seria mas consistente con el modelo de contabilidad de
cobertura y permitiria que los bancos seleccionen la solucién contable 6ptima para reducir la utilidad o pérdida. Sin embargo,
también resalta que tal enfoque no proporcionaria informacién acerca de los efectos de las decisiones de no cubrir y también
resultaria en una aplicacién por partes que pueda no estar alineada con la administracién del riesgo. Restringir el modelo para
acomodar la actividad de cobertura también introduciria algunas de las dificultades practicas enfrentadas con la contabilidad de
cobertura alrededor de detener y comenzar el modelo de revaluacién, por ejemplo cuando cambia la proporcién ‘cubierta’ o el
sub-portafolio ‘cubierto.’
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¢Opcional u obligatorio?
El documento para discusién reconoce que si se da una seleccion libre, la entidad podria escoger entre:

. No aplicar la contabilidad de cobertura o el modelo de revaluacion del portafolio.
e  Aplicar la contabilidad de cobertura.
e  Aplicar, a todo el portafolio, el enfoque de revaluacion del portafolio.

También, si el enfoque de portafolio fuera desarrollado para aplicar a los sub-portafolios, las entidades tendrian la opcién de
mezclar y aparear y aplicar la contabilidad de cobertura para algunos sub-portafolios y el enfoque de revaluacién para otros. Tal
enfoque se adaptaria a quienes estén centrados en reducir la volatilidad de la utilidad o pérdida proveniente de las actividades
de cobertura.

Si hay opcidn en la aplicacion del enfoque de revaluacion una consideracion adicional seria si seria descontinuada
voluntariamente y como serian tratados la amortizacién y el rastro de los ajustes de revaluaciéon pasados.

¢, Qué elementos se incluyen en el portafolio que es revaluado?

El documento considera la inclusién de las exposiciones con base en los flujos de efectivo esperados, i.e. sobre una base
comportamental, en lugar de una base solamente contractual. Esto significaria que si un nivel central de depdsitos a la vista se
incluye en el portafolio, serian incluido con base en la expectativa de que los depdsitos que podrian ser exigidos
inmediatamente se espere no sean exigidos, lo cual daria origen a riesgo de tasa de interés del valor razonable. También,
cuando se incluyan préstamos pagables por anticipados se basarian en el perfil esperado de los flujos de efectivo luego de
considerar las expectativas del pago por anticipado. Con base en este enfoque el documento también considera si las
transacciones encadenadas y el libro segiin el modelo patrimonial deben ser incluidos o no en el portafolio revaluado.

Depositos centrales a la vista se refiere a la cantidad del portafolio de depdsitos de un banco que se espere permanezca
estable durante un periodo de tiempo. Sin embargo, la base general de depdésitos puede fluctuar y los depdsitos
provenientes de un cliente pueden ser reemplazados por depositos de otro cliente, con base en los comportamientos
analizados, los bancos a menudo pueden predecir con alguna confiabilidad la cantidad central de los depdsitos que sera
retenida durante periodos de tiempo establecidos. Dado que el término modelado de los depositos centrales a la vista es
mas largo que el término contractual de cada depésito individual (que es a la vista), los depdsitos centrales a la vista dan
origen a riesgo de valor razonable que no esta disponible para contabilidad de cobertura del valor razonable segin el
modelo general de contabilidad de cobertura.

Transacciones encadenadas son los volimenes proyectados de las detracciones en productos a tasa fija a las tasas
publicitadas. Sin embargo, en la practica esas transacciones todavia no son compromisos en firme dado que las tasas
publicitadas podrian ser retiradas o rechazadas, por razones de desarrollo de negocio y reputacionales, tales ofertas
permanecen para los clientes incluso si las tasas de interés subsiguientemente cambian de manera desfavorable para el
banco. Como resultado una cantidad de tales exposiciones es cubierta con base en los volimenes estimados y
efectivamente cubiertos como si fueran compromisos en firme. Se debe observar que no son elegibles para la contabilidad
general de cobertura.

Libro segin el modelo patrimonial se refiere a la porcion del patrimonio del banco que tiene como objetivo tener una tasa
de retorno fija para sus tenedores y por consiguiente desde la perspectiva de la administracion del riesgo es visto como que
da origen a una exposicion de intereses fijos similar al de la entidad que en lugar de ser financiada con patrimonio es
financiada con deuda con pasivos a tasa fija. El libro segun el modelo patrimonial surge a causa de que el banco percibe
sus pagos a los tenedores del patrimonio como que consta de una cantidad a base fija para compensarlos por el
proporcionar financiacion (de una manera similar a los proveedores de deuda) mas una cantidad residual variable
(resultante del total de ingresos netos menos el retorno base) para compensarlos por el riesgo de patrimonio adicional que
asumen (i.e. proporciona absorcion de pérdida). Si bien el retorno fijo base para los tenedores de patrimonio no es
contractual, es cubierto con base en la expectativa de que sera pagado. Por lo tanto, desde la perspectiva de la
administracion del riesgo de tasa de interés el libro segun el modelo patrimonial no es visto como diferente a un pasivo a
tasa fija. Como resultado, esta exposicion es introducida en el portafolio administrado por el riesgo de tasa de interés
usando una replicacion del portafolio, por ejemplo la replicacion del portafolio podria ser representada por una serie de
depdsitos a tasa fija a tres afios. La administracion del riesgo de esta manera le permite al banco proteger del riesgo de tasa
de interés la base objetivo del retorno para los tenedores del patrimonio.
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El documento para discusion resalta que en sus discusiones, IASB observé que si bien la aplicacién del enfoque de revaluacion
a las transacciones en cadena y el libro segiin el modelo del patrimonio acercarian mas la administracién del riesgo y la
contabilidad, esto originaria problemas que tienen dificultades conceptuales importantes, sobre cuales decisiones no han sido
tomadas y necesitaria consideracion cuidadosa. Se necesitaria sobreponerse a desafios importantes antes de completar la
alineacion entre las actividades de administracion del riesgo y la contabilidad. Ademas, IASB observé que si tal alineacion
completa es alcanzable o deseable también esta abierto a debate y discusion.

Revaluacion de las exposiciones

La revaluacion de las exposiciones con relacién al riesgo administrado se calcula usando técnicas normales de valuacion
presente en las que los flujos de efectivo a ser descontados (el numerador) y las tasas de descuento (el denominador) se
identifican con referencia al riesgo administrado (e.g. LIBOR a tres meses).

El documento observa que cuando el objetivo de la administracion del riesgo es cubrir los ingresos netos por intereses, es
posible que la mejor representacion del riesgo administrado sea el indice de financiacion de referencia del banco. Sin embargo,
para hacer méas operacional al modelo los mecanismos de fijacién del precio de transferencia usados por los bancos para
transferir el riesgo y la financiacién interna a las unidades de negocio a partir de la administracién de activos y pasivos [ALM =
Asset Liability Management] podrian ser usados para capturar el riesgo administrado relevante. Esto podria hacer mas facil
identificar los flujos de efectivo a ser descontados y las tasas de descuento a ser aplicadas. Por ejemplo, la fijacion de precios
de transferencia podria ser usada para medir el depdsito central a la vista. El riesgo de tasa de interés fija implicita o estimada
en esto tipicamente se incluye en ALM via una serie de depésitos de la fijacion de precios de transferencia que facilmente
podrian ser usados para medir el elemento central identificado del portafolio.

En la practica, la extension del uso, los controles alrededor y la robustez de la informacién relacionada con la fijacion del precio
de transferencia variaran. Sin embargo, cuando esta informacion se determina de manera confiable puede representar un
enfoque efectivo y practico para identificar y medir los flujos de efectivo esperados. Si bien las variaciones dadas en cémo se
determina la fijacion de los precios de transferencia en los diferentes bancos (lo cual se discute con mayor detalle en el
documento para discusion) su uso puede ofrecer desafios alrededor de la comparabilidad entre los bancos. Por ejemplo, los
bancos pueden tener ajustes diferentes debido a las diferencias en el riesgo de crédito propio y a las politicas de fijacion del
precio (e.g. proporcionar una reduccion en las tasas de financiacién para incentivar el crecimiento en ciertos productos de
préstamo).

Una consideracion adicional es la extension en la cual el riesgo transferido a ALM via la fijacién de precios de transferencia es
representativa del riesgo que existe en la exposicion administrada. Por ejemplo, si la exposicién administrada estd compuesta
por instrumentos sub-LIBOR pero el riesgo administrado transferido a ALM usando la fijacion de precios de transferencia es
LIBOR, entonces surge la pregunta de si el precio de transferencia de LIBOR podria ser usado para la revaluacion de la
exposicién del sub-LIBOR. El documento para discusion solicita de manera especifica retroalimentacion respecto de si los
instrumentos de sub-referencia deben ser incluidos dentro de la revaluacién del portafolio como instrumentos de referencia si
esto es consistente con el enfoque de la administracion del riesgo.

Presentacion
Cuando llega a la presentacion del enfoque de revaluacion, el documento para discusion considera tres alternativas para la
presentacion del ajuste en el estado de posicion financiera y dos alternativas para la presentacion en el estado de ingresos.

Las tres alternativas que considera para el estado de posicion financiera son:

e recaudo bruto linea-por-linea — cada elemento de linea activo y pasivo que contiene las exposiciones incluidas dentro
del portafolio revaluado es ajustado para reflejar la revaluacion del riesgo administrado;

e lineas separadas para agregar los ajustes a activos y pasivos — nuevos elementos de linea separados se usan para
los ajustes de revaluacion para los activos revaluados y los pasivos revaluados; y

. elemento neto de linea Ginico — el ajuste neto por revaluacién para todas las exposiciones sujetas a la revaluacién del
portafolio es registrado en un elemento neto de linea Unico en el estado de posicion financiera con los activos o pasivos
dependiendo del ajuste neto.

Las dos alternativas para el estado de ingresos son:

. enfoque de ingresos netos actuales — los ingresos y gastos por intereses actuales se reportan como es normal pero con
una linea adicional de intereses para presentar el interés neto proveniente de los instrumentos de administracion del
riesgo (i.e. la causacion del interés neto en los derivados en el periodo); y

. enfoque de ingresos por intereses netos estables — los ingresos netos por intereses se reportan con el supuesto de
que el objetivo de administracién del riesgo del banco es estabilizar los intereses netos. Los ingresos y gastos por
intereses se miden a la tasa administrada (mas cualesquiera margenes), lo cual asume que la estrategia ha sido
plenamente efectiva.

Segun cada enfoque el ajuste residual de revaluacion del portafolio (luego de tener en cuenta las cantidades reconocidas
dentro de los ingresos netos por intereses) seria presentado como un elemento de linea separado.
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Rol de los derivados internos

La presentacion del enfoque de revaluacion se complica cuando derivados internos son usados como instrumentos de
administracion del riesgo mas que derivados externos. Por ejemplo, cuando derivados internos son usados para transferir el
riesgo a una unidad de negociacion que de manera selectiva participa en derivados externos dependiendo de sus otras
posiciones de compensacion y de su estrategia de negociacion. Ademas, cuando se participa en derivados externos, no
necesariamente serian con una base que se aparee con los derivados externos.

Con el fin de reflejar por separado la administracion del riesgo y la actividad de negociacion en los estados financieros, el
documento para discusion considera el recaudo de los derivados internos de compensacion en el estado de ingresos. La
utilidad o pérdida proveniente de todos los derivados internos todavia seria eliminada de manera que no habria impacto neto
en utilidad o pérdida (i.e. la administracion del riesgo y los derivados internos de la unidad de negociacién se compensarian
plenamente). Sin embargo, el impacto de los derivados internos seria recaudado en el estado de ingresos usando la
presentacion que se discute arriba para la revaluacion del portafolio con el ‘otro lado’ en utilidad o pérdida por negociacion.

Por ejemplo, considere una entidad que ha transado un swap interno de tasa de interés con su oficina de negociacion para
propésitos de administracion del riesgo de tasa de interés dinamica. La oficina de negociacion ha seleccionado no participar en
un derivado externo igual y opuesto porque desea retener el riesgo. Asuma que la entidad aplica el enfoque de interés neto
actual en el estado de ingresos tal y como se describié arriba. En la fecha de negociacion, el swap interno de tasa de interés
esta en-el-mercado y tiene valor razonable cero. Al final del periodo el valor razonable del swap se ha incrementado a UM110
del cual UM100 representa el valor limpio (i.e. excluyendo el interés causado). En el periodo no hay liquidaciones de intereses
en el swap (i.e. la causacion de intereses en el swap para el periodo es UM10). Para demostrar el efecto de las actividades de
la administracion dinamica del riesgo realizadas usando derivados internos los siguientes asientos serian incluidos en el estado
de ingresos:

Elemento de linea

Ingresos por intereses X
Gastos por intereses X
Intereses netos provenientes de la administracién dinamica del riesgo 10
Ingresos netos por intereses X
Efecto de revaluacion proveniente de la administracion dinamica del riesgo 100
Utilidad o pérdida en negociacion (110)
Utilidad o pérdida neta X

Tal y como puede verse, si bien las ganancias y pérdida en el derivado interno se muestran bruto, el impacto neto en utilidad o
pérdida es cero.

Revelaciones

El documento para discusion solicita input de los usuarios y preparadores sobre las revelaciones que mejorarian el
entendimiento del usuario sobre la actividad de la administracion dinamica del riesgo de la entidad y sobre como ha sido
aplicado en los estados financieros el enfoque de revaluacion. Para facilitar esto, el documento para discusion considera cuatro
temas para consideracion:

. Informacion cualitativa sobre el objetivo y las politicas para la administracion dindmica del riesgo, incluyendo la
identificacion de los riesgos de las exposiciones.

. Informacion cualitativa y cuantitativa sobre la(s) posicion(es) de riesgo y su impacto en la aplicacion del enfoque de
revaluacion del portafolio.

e  Aplicacién del enfoque de revaluacion del portafolio.

. Informacion cuantitativa y cualitativa sobre el impacto de la administracion dindmica del riesgo en el desempefio corriente
y futuro de la entidad.

Enfoque alternativo

El documento para discusion considera una variacion del modelo que se describe arriba por la cual el efecto neto de la
revaluacion proveniente de la revaluacién de la exposicion administrada y de los cambios en el valor razonable de los
instrumentos de administracién del riesgo se reconocen en otros ingresos comprensivos mas que en utilidad o pérdida. La
presentacion de los ingresos netos por interese seria tal y como se establecio arriba en el enfoque del interés actual. El
documento para discusion observa que tal alternativa tiene importantes problemas practicos y conceptuales a ser
considerados. Por ejemplo, esta alternativa es inconsistente con el supuesto subyacente en el desarrollo del enfoque de
revaluacion de que la revaluacion de los instrumentos de administracién del riesgo seria reconocida en utilidad o pérdida.
Ademas, el tratamiento de los derivados internos que se describe arriba necesitaria ser reconsiderado dado que la
presentacion bruta de los derivados internos ya no seria neto a cero en utilidad o pérdida.
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Aplicacion a otros riesgos

IASB es consciente que las actividades de la administracion dinamica del riesgo existen fuera de la banca y en otros riesgos
diferentes al riesgo de tasa de interés, tal como el riesgo de moneda extranjera y el riesgo de materia prima basica. Por ello
IASB esté explorando el desarrollo de un enfoque de contabilidad para las actividades de la administraciéon dinamica del riesgo
gue podria ser aplicado fuera del riesgo de tasa de interés. En el documento para discusion, IASB observa tanto similitudes
como diferencias entre la administracion dinamica del riesgo de tasa de interés que el banco hace para el riesgo de tasa de
interés a fin de lograr margenes netos estables y la administracion dinamica del riesgo del riesgo de moneda extranjera y el
precio de materia prima basica en otras industrias. Una serie de desafios se observan, por ejemplo, el hecho de que las
transacciones proyectadas a menudo son cubiertas por corporativos que no darian origen a ningln riesgo de revaluacion.
También, las posiciones no-cubiertas pueden ser méas importantes dado que las corporativas tienden a tener estrategias de
cobertura en las que la cantidad cubierta disminuye por las exposiciones adicionales en el futuro (e.g. pueden cubrir el 100 por
ciento para los primeros 12 meses, 70 por ciento para los siguientes 12 meses y 40 por ciento para las exposiciones
consiguientes), por lo tanto el enfoque de revaluacién posiblemente podria dar origen a mayor volatilidad que la no aplicacion
de la contabilidad de cobertura.

Pasos siguientes

Los comentarios sobre el documento pueden ser presentados a IASB hasta el 17 de octubre de 2014. Luego del cierre del
periodo para comentarios IASB considerara los comentarios recibidos para determinar los pasos siguientes que sean
apropiados.

Recursos adicionales

Robert Bruce tiene un video podcast donde entrevista sobre el documento para discusién Accounting for Dynamic Risk
Management: a Portfolio Revaluation Approach to Macro Hedging [Contabilidad para la administracién dindmica del riesgo: el
enfoque de revaluacion del portafolio para la macro cobertura]. En la entrevista, Robert Bruce habla con Kush Patel, Director in
the UK IFRS Centre of Excellence. Haga clic aqui para tener acceso al video podcast de esta entrevista.
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