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El 27 de Noviembre del 2008, el International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) emiti6 la IFRIC 17 Distributions of
Non-cash Assets to Owners [Distribuciones que no son en efectivo
realizadas a los propietarios], La Interpretacion ofrece orientacion sobre el
tratamiento contable apropiado cuando la entidad distribuye activos
diferentes a efectivo como dividendos para sus accionistas. Las preguntas
especificas que se abordan en la Interpretacion son:

® ; Cuando la entidad debe reconocer los dividendos por pagar?
® ;Como debe la entidad medir los dividendos por pagar?

® ; Cuando la entidad liquida los dividendos por pagar, como debe
contabilizar cualquier diferencia entre el valor en libros de los
activos distribuidos y el valor en libros de los dividendos por
pagar?

La conclusién mas importante alcanzada por el IFRIC es que el dividendo
debe ser medido al valor razonable de los activos distribuidos y que
cualesquiera diferencias entre esta cantidad y el anterior valor en libros de
los activos distribuidos deben ser reconocidas en utilidad o pérdida cuando
la entidad liquide los dividendos por pagar. En muchas jurisdicciones este
tratamiento contable resultara en un cambio en la practica.

Muy importante, la Interpretacion no aplica a las distribuciones de activos
que no son efectivo cuando el activo esta en ultimas controlado por la misma
parte o partes antes y después de la distribucién (e.g. distribuciones de
activos que no son efectivo entre entidades bajo control comun) que es la
circunstancia mas comun en la cual ocurren tales distribuciones.

La Interpretacion ha resultado a las consiguientes enmiendas al IFRS 5
Activos no-corrientes tenidos para la venta y operaciones descontinuadas en
relacion con el tratamiento apropiado de los activos que no son-efectivo
tenidos para distribucion.
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El alcance de la Interpretacion, el consenso alcanzado por el IFRIC sobre cada uno de los
problemas tratados, y las consiguientes enmiendas al IFRS 5 se discuten en lo que resta
de este boletin.

IFRIC 17 es para ser aplicada prospectivamente para los periodos anuales que comiencen
en o después del 1 de Julio del 2009.

Alcance

En términos generales, la Interpretacion aplica a las distribuciones que no son reciprocas
de los activos que no son efectivo hechas por la entidad a sus accionistas que acttian en su
capacidad como propietarios. Esto incorpora:

o distribuciones de activos que no son efectivo (e.g. elementos de propiedad, planta
y equipo, negocios tal y como se definen en IFRS 3 Combinaciones de negocios,
intereses de propiedad en otra entidad y grupos para disposicion tal y como se
definen en IFRS 5); y

® distribuciones que le dan a los propietarios la opcién de recibir ya sea activos que
no sean efectivo o el efectivo alternativo.

® Especificamente se excluyen del alcance de la Interpretacion:

o distribuciones en las cuales todos los propietarios de la misma clase de
instrumentos de patrimonio no son tratados de la misma manera. Por ejemplo, la
Interpretacion no aplicara si la distribucion se hace a un accionista especifico y si
no es ofrecida a los otros accionistas de la misma clase de acciones;

o distribuciones de activos que no son efectivo que en ultimas estan controlados por
la misma parte o partes antes o después de la distribucion; y

® distribuciones hechas por la entidad de algunos de los intereses en la propiedad
de una subsidiaria cuando la entidad mantiene el control de esa subsidiaria. En
tales circunstancias, IAS 27 Estados financieros consolidados e individuales
establece el tratamiento contable apropiado.

Consenso
Reconocimiento de los dividendos por pagar

La Interpretacion sigue el principio general de que la entidad debe reconocer el pasivo
cuando ha incurrido en la obligacion de pagar ese pasivo. En el contexto de las
distribuciones que no son en efectivo, el momento en el cual surge la obligacion es el
momento en el cual el dividendo es autorizado de manera apropiada (y ya no es a
discrecion de la entidad), el cual variara de acuerdo con los requerimientos legales en las
jurisdicciones particulares. La IFRIC 17 concluye que la entidad debe reconocer el pasivo
por la distribucion en no-efectivo:

® en las jurisdicciones cuando se requiere la aprobacion de los accionistas (o de la
autoridad equivalente), cuando se obtiene la aprobacion; y

® en las jurisdicciones cuando no se requiere la aprobacion adicional de los
dividendos, cuando se declara el dividendo (e.g. por la administracion o por la
junta de directores).

Medicion de los dividendos por pagar

El pasivo debe ser medido al valor razonable de los activos que no son efectivo a ser
distribuidos.

Si los accionistas tienen la opcién de recibir ya sea un activo que no es efectivo o el
efectivo alternativo, el pasivo debe ser medido considerando tanto el valor razonable de
cada alternativa como la valoraciéon que haga la administracion respecto de las
probabilidades de cada resultado.
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Contabilizacion de cualquier diferencia

Cuando la entidad liquida los dividendos por pagar, la IFRIC 17 requiere que debe
reconocer en utilidad o pérdida la diferencia, si la hay, entre el valor en libros de los activos
distribuidos y el valor en libros de los dividendos por pagar.

El impacto de esos requerimientos se ilustra en el siguiente ejemplo.

La Entidad A desea distribuir a sus propietarios terreno con valor en libros de
CU20 millones (determinado segun el modelo del costo de IAS 16). El valor
razonable del terreno es CU30 millones. A la fecha en que los accionistas
aprueban el dividendo (tal aprobacién es requerida en la jurisdiccion en la cual
opera la Entidad A), la entidad reconoce el pasivo por CU30 millones y debita el
patrimonio por la misma cantidad, tal y como sigue:

Cum Cum

DR Patrimonio (ganancias retenidas) 30

CR Pasivos (dividendos por pagar) 30

Si el pasivo sigue pendiente al final del periodo de presentacion del reporte y el valor
razonable del activo que no es efectivo ha cambiado, el pasivo se vuelve a medir a través
del patrimonio haciéndolo como un ajuste a la cantidad de la distribucion.

Continuando con el ejemplo anterior, si el pasivo no ha sido liquidado al final del
periodo de presentacion del reporte y el terreno se ha incrementado a CU32m, la
Entidad debita a ganancias retenidas los CU2m adicionales e incrementa el pasivo a
CU32 millones.

Si el valor razonable del activo que no es efectivo cambia entre la fecha en la cual se
reconoce el pasivo y la fecha de la liquidacion, el pasivo se vuelve a medir a través del
patrimonio (ganancias retenidas) y, en la liquidacion, se afecta la utilidad o pérdida.

Continuando con el ejemplo anterior, si el valor razonable del terreno se ha
incrementado a CU34m en la fecha de la liquidacion, el efecto neto es debitar en
ganancias retenidas los CU2m adicionales e incrementar la ganancia en la distribucion
del activo a CU14m.

En la liquidacion del pasivo, se requeririan los siguientes asientos:

Cum CUm
DR Pasivos (dividendos por pagar) 32
DR Patrimonio (ganancias retenidas) 1
CR Terreno 20
CR Utilidad o pérdida (ganancia en la
distribucion del activo) 14
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Presentacion y revelacion

Las cantidades que se reconocen en utilidad o pérdida como resultado de la distribucion
que no es en efectivo (tal y como se describe en el ejemplo anterior) se requiere que sean
presentadas como un elemento separado de linea en utilidad o pérdida.

® Para los pasivos que se reconocen en el estado de posicion financiera al final del
periodo de presentacion del reporte, se requiere que la entidad revele:

® ¢l valor en libro de los dividendos por pagar al inicio y al final del periodo; y

® cualquier cambio en el pasivo reconocido durante el periodo como resultado del
cambio en el valor razonable del activo que no es efectivo a ser distribuido.

® Si, después del final del periodo de presentacion del reporte pero antes que se
autorice la publicacion de los estados financieros, la entidad declara el dividendo
en no-efectivo, este es un evento que no se ajusta luego del periodo de
presentacion del reporte. En tales circunstancias, se requiere que la entidad
revele:

® la naturaleza del activo a ser distribuido;
® el valor en libros del activo al final del periodo de presentacion del reporte; y

® el valor razonable estimado del activo al final del periodo de presentacion del
reporte, si es diferente del valor en libros, asi como informacion sobre el método
usado para determinar que el valor razonable es requerido por el IFRS 7
paragrafos 27(a) y (b).

Activos que no son efectivo tenidos para distribucion (enmiendas
al IFRS 5)

Los activos que no son efectivo tenidos para distribucién a los propietarios ahora estan de
manera especifica dentro del alcance del IFRS 5 y deben ser tratados de acuerdo con los
requerimientos de clasificacion, presentacion y medicion del IFRS 5.

Si el activo que no es efectivo es o no clasificado como 'tenido para distribucién a los
propietarios' se determina usando los principios generales del IFRS 5 en relacion con si la
transaccion es altamente probable. La reclasificacion segun el IFRS 5 puede ser originada
antes de la aprobacion de los accionistas, pero sera necesario considerar la probabilidad
de que se lograra obtener la aprobacién (si se requiere ello en la jurisdiccién) como parte
de la valoracién de si la transaccion es altamente probable.

Cuando el activo que no es efectivo es clasificado como tenido para distribucién a los
propietarios, vuelve a ser medido al mas bajo de su valor en libros y el valor razonable
menos los costos para distribuirlo, con cualquier ajuste al valor en libros reconocido de
acuerdo con el principio general del IFRS 5. Por consiguiente, cuando el valor razonable
menos los costos para distribuir el activo que se contabiliza usando el modelo del costo es
menor que su valor en libros, la pérdida por deterioro se debe reconocer en utilidad o
pérdida. Cuando el valor razonable menos los costos para distribuir es mas alto que el
valor en libros, no se hacen ajustes hasta tanto ocurra la distribucion.

Fecha efectiva y transicion

La IFRIC 17, y las consiguientes enmiendas al IFRIC 5, son efectivas para los periodos
anuales que comiencen en o después del 1 de Julio del 2009. Se permite la aplicacién

temprana, provisto que se revela el hecho y que el IFRS 3 (2008) y el IAS 27 (2008) se
aplican a partir de la misma fecha.

La Interpretacion y las consiguientes enmiendas al IFRS 5 son para aplicarse
prospectivamente — no se permite la aplicacion retrospectiva.
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