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1. Czas na podsumowanie roku 2013 oraz co

nas czeka w 2014 roku

Istotne kwestie

Utrata wartosci aktywoéw niefinansowych

Utrata wartosci to szczegolny obszar zainteresowania gietdowych organéw
regulacyjnych na catym $wiecie, czego dowodza nastepujace przyktady:

- Europejski Urzad Nadzoru Rynkow i Papierow Wartosciowych (European
Securities and Markets Autbhority - ESMA) uznat utrate wartosci aktywow
niefinansowych za jeden z

. Odwotuje sie przy tym do ciagle widocznych
skutkdw kryzysu finansowego i dtugiego okresu spowolnienia gospodarczego
w Europie, co ma dowodzi¢, ze przeptywy pienigzne generowane przez aktywa
nie odpowiadaja prognozom. Taki wniosek rowniez zostat wysuniety w raporcie
z analizy sprawozdan finansowych za rok 2011, w ktorym stwierdzono iz niski
poziom odpisow z tytutu utraty wartosci ujmowanych przez emitentéw mogt
nie by¢ odpowiedni, jezeli wezmie sie pod uwage trudne warunki gospodarcze
panujace w omawianym okresie.

W
Brytyjska Rada Sprawozdawczosci Finansowej (United Kingdom’s Financial
Reporting Council - FRC) stwierdza, ze w obszarze tym nadal wystepuje wiele
nierozwigzanych kwestii, w szczegolnosci ,.heroiczne” zatozenia majace przyniesc
gwattowne zmiany sytuacji firm generujacych straty.

Z kolei Australijska Komisja Papieréw Wartosciowych i Inwestycji (Australian
Securities & Investments Commission - ASIC) podkresla miedzy innymi
(w tym watpliwosci wynikajacych

ze znaczacych rozbieznosci miedzy uprzednio prognozowanymi a faktycznymi
przeptywami pienieznymi) oraz identyfikacji osrodkéw generujacych przeptywy
pieniezne na odpowiednim poziomie.
+ Komisja Papieréw Wartosciowych Stanu Ontario (Ontario Securities Commission)
opublikowata

, okreslajace zakres oczekiwanych korekt w opisie osrodkdw
generujacych przeptywy pieniezne w jednostkach sprawozdawczych, objasnien
dotyczacych zdarzen i okolicznoéci przyczyniajacych sie do utraty wartosci oraz
podstawowych zatozen i metody wyceny stosowanej przy obliczaniu wartosci
odzyskiwalnej.

W niniejszym wydaniu biuletynu przedstawiamy
problemy sprawozdawczosci finansowej wynikajace
ze zmian warunkow gospodarczych, regulacji lub
standardow rachunkowosci.

Z najnowszej analizy ,,Global Economic Outlook”
opracowanej przez Deloitte wynika, ze najwieksze
Swiatowe gospodarki zdradzaja pierwsze oznaki
ozywienia, za$ Miedzynarodowy Fundusz Walutowy
(MFW) przewiduje, iz w USA, Wielkiej Brytanii, Kanadzie
i Japonii roczny wzrost gospodarczy osiagnie skale od

1 do 2%. Wyzwaniem bedzie jednak utrzymanie tego
wzrostu: w USA sytuacja nie jest pewna w zwigzku

z budzetem federalnym i putapem zadtuzenia, w Wielkiej
Brytanii rosnie ryzyko kryzysu na rynku nieruchomosci,
za$ w Japonii — wzrostu podatkdw, co moze miec¢
niekorzystny wptyw na poziom sprzedazy.

Sytuacja w strefie euro bedzie wygladata réznie
w roznych krajach: w Europie Poétnocnej rok 2013
powinien przynies¢ pewien wzrost, zas w Europie
Potudniowej nadal panuje recesja.

Rynki wschodzace, dotychczas motor rozwoju swiatowej
gospodarki, zdaniem MFW powinny utrzymac poziom
rozwoju zblizony do lat ubiegtych (np. 7,6% w Chinach
w poréwnaniu do 7,7% w roku 2012 i 3,8% w Indiach
w poréwnaniu do 3,2% w roku 2012), a wyzwaniem
bedzie, jak i w innych przypadkach, utrzymanie tego
wzrostu.

Oczywiscie te ogolne wskazniki obejmujg roznorodne
regiony i branze, z ktorych kazda przechodzi okres
sobie wiasciwej prosperity lub spowolnienia. Mozna
powiedzie¢, ze sytuacja nie jest jednoznaczna. W tych
warunkach osoby sporzadzajgce sprawozdanie
finansowe stojg przed wieloma wyzwaniami,
zaleznymi od warunkoéw, w jakich dziafa dana firma.
Ponadto wdrozenie nowych, istotnych standardow
rachunkowosci wymaga gtebokiego namystu

i przeprowadzenia subiektywnych ocen.

Niniejsza czes¢ biuletynu poswiecona jest niektorym

z tych kwestii oraz problemom, na ktérych
najprawdopodobniej w najblizszej przysztosci skupia sie
regulatorzy.


http://www.esma.europa.eu/content/European-common-enforcement-priorities-2013-financial-statements
http://www.esma.europa.eu/content/European-common-enforcement-priorities-2013-financial-statements
https://www.frc.org.uk/News-and-Events/FRC-Press/Press/2013/October/FRC-publishes-Corporate-Reporting-Review-Annual-Re.aspx
https://www.asic.gov.au/asic/asic.nsf/byheadline/13-297MR+Focuses+for+31+December+2013+financial+reports?openDocument
http://www.osc.gov.on.ca/documents/en/Securities-Category5/sn_20130920_52-721_oca-financial-reporting-bulletin.pdf
http://www.osc.gov.on.ca/documents/en/Securities-Category5/sn_20130920_52-721_oca-financial-reporting-bulletin.pdf

Dyskusje dotyczace utraty wartosci aktywoéw
niefinansowych czesto koncentruja sie na utracie
wartosci firmy oraz aktywach niematerialnych

0 nieokreslonym okresie uzytkowania, powstajacych
przy potaczeniu przedsiewziec¢. Zgodnie z paragrafem 10
MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” aktywa te nalezy co
roku testowac pod katem utraty wartosci, niezaleznie od
wystepowania jej przestanek.

Inne aktywa podlegaja testom na utrate wartosci

w momencie powstania przestanek, ktére moga
wskazywac na jej wystapienie. MSR 36 podaje przyktady
informacji wewnetrznych (np. fizyczne uszkodzenie
sktadnika aktywdw) i zewnetrznych (np. wartos¢
aktywow netto jednostki przekracza jej kapitalizacje
rynkowa), wskazujace na utrate wartosci aktywdw,

ale nie jest to wykaz wyczerpujacy. Przestanka
wskazujaca na znaczacy spadek wartosci odzyskiwalnej
danego sktadnika aktywoéw, do poziomu nizszego od
wartosci bilansowej, powoduje powstanie wymogu
przeprowadzenia petnego przegladu utraty wartosci
aktywow.

Wartos$¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwoch kwot:
wartosci godziwej skfadnika aktywow pomniejszonej
o koszty zbycia (okreslonej zgodnie z wymogami MSSF
13, ktére omawiamy ponizej) i, wartosci uzytkowej”
(biezacej wartosci przysztych przeptywdw pienigznych,
oczekiwanych od danego sktadnika aktywow lub
osrodka generujgcego przeptywy pieniezne).

Testowanie utraty wartosci metoda wartosci uzytkowej
obejmuije kilka etapow, z ktorych kazdy wymaga
starannej analizy.

W szczegolnosci nalezy zwrocic baczng uwage na

nastepujace obszary:

« Poprawna identyfikacje osrodkéw generujacych
przeptywy pieniezne (cash generating units — CGU)
W oparciu o niezalezne wptywy pieniezne; umowy
dotyczace podziatu kosztow nie powinny powodowac
identyfikacji wiekszego CGU.

+ Poprawnos¢ alokacji wartosci firmy do osrodkéw
generujacych przeptywy pieniezne lub ich grup.
Wartosc¢ firmy mozna alokowa¢ do grup takich
osrodkow, ale wowczas taka grupa musi byc
najnizszym poziomem, na ktorym monitoruje sie
wartos¢ firmy dla potrzeb zarzadzania i nie moze byc
wiekszy niz segment operacyjny (zgodnie z definicja

w MSSF 8) przed zagregowaniem danych dla
potrzeb ujawnienia informacji o segmentach. Nalezy
rowniez pamietac, ze alokacja taka nie oznacza, iz
poszczegoine osrodki generujace przeptywy pieniezne
w danej grupie przestaty istniec. Jezeli bowiem na
poziomie takiego osrodka pojawia sie przestanki
utraty wartosci, MSR 36 wymaga zastosowania
metody dwuetapowej, obejmujacej poréwnanie
wartosci bilansowej poszczegodinych osrodkow z ich
wartoscig odzyskiwalna przed alokacja wartosci firmy,
a nastepnie ponowne testowanie grup o$rodkow
generujacych przeptywy pieniezne.

Materiat uzasadniajacy prognozy przeptywow
pienieznych. Ma to szczegdlne znaczenie, jezeli
prognozy roznig sie od oczekiwan dotyczacych
gospodarki lub branzy, w ktorej dziata dana jednostka,
lub jezeli poprzednie prognozy roznity sie od
faktycznie osiagnietych wynikdw.

Spojnos¢ przewidywan z prognozami
wykorzystywanymi do innych celéw.

Poprawno$¢ diugoterminowych stép wzrostu

i dyskonta zastosowanych przy opracowywaniu
prognoz przeptywdw pienieznych. Zastosowanie
$redniego wazonego kosztu kapitatu jednostki
(WACC) do wszystkich osrodkdw generujacych
przeptywy pieniezne lub ich zespotdéw moze nie by¢
odpowiednie w przypadku jednostek dziatajacych

na kilku roznych rynkach. W tym konteksécie MSR 36
wymienia przede wszystkim ryzyko krajowe, ktore

w obecnej sytuacji moze miec szczegdlne znaczenie,
poniewaz niektére gospodarki juz wchodza w faze
wzrostu, podczas gdy inne wciaz jeszcze zmagaja sie
z kryzysem.

Spojnos¢ zatozen i prognoz

W kilku obszarach prognozy dotyczace wynikow maja wptyw na sprawozdania
finansowe (np. analiza utraty wartosci firmy, ujmowanie aktywow z tytutu
odroczonego podatku, zatozenia aktuarialne wykorzystywane do rozliczania
programow zdefiniowanych $wiadczen, analizy dotyczace kontynuacji dziatalnosci).
We wszystkich tych obszarach jednostka sprawozdawcza powinna stosowac te
same zatozenia, a jezeli tak nie jest, konieczne jest przekonujace uzasadnienie
odstepstwa od tej zasady. Konieczne jest rowniez zapewnienie spdjnosci zatozen

i prognoz przedstawionych w czesci opisowej z zatozeniami i prognozami
prezentowanymi w sprawozdaniu finansowym.
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Utrata wartosci aktywoéw niewchodzacych

w zakres MSR 36

Pewne aktywa niefinansowe nie wchodza w zakres MSR
36, bo sg testowane na utrate wartosci odmiennymi
sposobami. Nie nalezy o nich zapominac przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego, bo na kazdy
z nich moga oddziatywac trudne warunki gospodarcze.
Moze na przykfad zmale¢ mozliwa do zrealizowania
wartos¢ netto zapasoéw lub prawdopodobienstwo
wygenerowania przysztych zyskow niezbednych

do odzyskania sktadnika aktywdw z tytutu podatku
odroczonego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy testuje sie na utrate wartosci inaczej
niz aktywa niefinansowe, w oparciu o staranng analize
wymogow MSR 39 (lub MSSF 9, jezeli dana jednostka
stosuje ten standard).

+ Choc¢ w przesztosci wiele rynkéw kapitatowych
generowato zyski, musimy pamieta¢, ze inwestycje
kapitatowe sklasyfikowane zgodnie z MSR 39 jako
dostepne do sprzedazy (DDS) wymagaja testu na
utrate wartosci na poziomie indywidualnym, nie
w ramach portfela. Wobec tego konieczne bedzie
zastosowanie spojnej polityki rachunkowosdi,
pozwalajacej okresli¢, czy spadek wartosci danej
inwestycji jest ,znaczacy” lub , dtugotrwaty”, a zatem
czy wystapifa utrata wartosci. Spostrzezenia dokonane
przez Komitet Interpretacyjny MSSF dotyczace tego
wymogu, sformutowane w lipcu 2009 roku wydaja sie
by¢ w dalszym ciggu aktualne:

- Znaczacy lub dtugotrwaty spadek wartosci
powoduje utrate wartosci; nie mozna
interpretowac tego fragmentu standardu jako
wymogu wystapienia obu tych cech.

- Spadek wartosci ocenia si¢ w kategoriach
bezwzglednych. Jezeli jest on odzwierciedleniem
0golnego spadku cen rynkowych, nie zmniejsza to
jego znaczenia.

- Prognoza odzyskania wartosci nie jest czynnikiem
wystarczajgcym.

- Papiery warto$ciowe denominowane w walutach
obcych podlegaja testom utraty wartosci w walucie
funkcjonalnej jednostki sprawozdawczej, nie
w walucie inwestycji.

Aktywa wyceniane po koszcie zamortyzowanym

nalezy testowac pod katem wystapienia zdarzen

mogacych wskazywad na utrate wartosci,

obejmujacych:

- znaczace trudnosci finansowe emitenta lub
dtuznika,

- naruszenie warunkéw umowy (np. niesptacenie lub
zaleganie ze spfata odsetek czy kapitatu),

- prawdopodobienstwo, ze dtuznik zostanie
postawiony w stan upadfosci lub restrukturyzacji
finansowej,

- znikniecie aktywnego rynku danego sktadnika
aktywow finansowych wskutek problemow
finansowych.

+ Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych

i wspolnych przedsiewzieciach, chod sa klasyfikowane
jako aktywa finansowe, podlegaja wymogom MSR
39 dotyczacym utraty wartosci tylko wowczas,

gdy sa rozliczane zgodnie z tym standardem. Jezeli
inwestycje takie wycenia sie po koszcie lub metoda
praw wifasnosci, podlegaja one wymogom MSR 36.

Do czasu ukonczenia przez RMSR prac dotyczacych
utraty wartosci aktywow finansowych obowiazuje
model poniesionej straty zawarty w MSR 39, nawet
jezeli dana jednostka stosuje MSSF 9.



Ujawnienia dotyczace utraty wartosci Ujawnienia o charakterze informacyjnym maja

podstawowe znaczenie, gdyz umozliwiaja
uzytkownikom sprawozdania finansowego analize
subiektywnych ocen dotyczacych mozliwej utraty
wartosci aktywow finansowych i niefinansowych, na co
szczegdlnie uwrazliwieni sg regulatorzy.

Zmiany do MSR 36 dotyczace ujawnienia
wartosci odzyskiwalnej osrodkdw generujacych
przeptywy pieniezne, obejmujacych wartos¢
firmy lub aktywa niematerialne o nieokreslonym
okresie uzytkowania

MSR 36 i MSSF 7 zawieraja szczegbtowe wymogi
dotyczace ujawniania informacji dotyczacych
odpowiednio aktywdw finansowych i niefinansowych.
Nalezy zwroci¢ szczegdling uwage na te, ktdre maja
umozliwi¢ uzytkownikom analize przeprowadzonych
dziatan oraz podstawowych zatozen i subiektywnych
ocen. Regulatordw interesuja w szczegdlnosci:

Réwnoczesnie z publikacjg MSSF 13 RMSR
wprowadzita szereg poprawek do innych
standarddw. Jedna z nich polegata na dodaniu do
MSR 36 wymogu ujawniania wartosci odzyskiwalnej
(tj. wyzszej z dwoch: wartosci uzytkowej lub
wartosci godziwej pomniejszonej o koszt zbycia)
poszczegolnych osrodkdw generujacych przeptywy
pieniezne (lub grup takich osrodkéw), do ktorych
alokowano znaczacg czes$¢ wartosci firmy (lub
aktywdw niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania). Wymaog ten dotyczy wszystkich
okreséw, nie tylko tego, w ktérym nastapita utrata
wartosci. Wprowadzono go przypadkowo; obecnie
MSSF wprowadzita odpowiednie poprawki do

MSR 36. Poprawka wchodzi w zycie w 2014 roku,
z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

« wymog zawarty w par. 134(d) MSR 36 opisujacy
metode okreslania podstawowych zatozen
wykorzystywanych do obliczenia wartosci uzytkowej
(obejmujacych okres, na ktory okreslono przeptywy
pieniezne w oparciu o prognozy zatwierdzone przez
kierownictwo, dtugoterminowa stope wzrostu
zastosowang po tym okresie oraz stope dyskonta
zastosowana do prognozowanych przeptywdw
pienieznych).

« wymog zawarty w par. 134(f) MSR 36 dotyczacy

Jednostki zainteresowane wykorzystaniem przeprowadzenia analizy wrazliwosdi, jezeli

tej poprawki przy sporzadzaniu sprawozdan uzasadnione i prawdopodobne zmiany kluczowych
finansowych za rok 2013 powinny miec¢ zatozen spowodowaltyby utrate wartosci (przyktadowo
$wiadomos¢, ze wigze sie to z koniecznoscig zatozenie to mogtoby dotyczy¢ marzy na sprzedazy,
ujawnienia dodatkowych informacji dotyczacych wzrostu przychoddw lub stopy dyskonta),

odpisow z tytutu utraty wartosci, wynikajacych + wymogi MSSF 7 dotyczace ujawniania informadji

z wyceny wartoci odzyskiwalnej jako wartosci 0 jakosci kredytowej nieprzeterminowanych

godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. i niedotknietych utratg wartosci aktywow oraz

czynnikdw branych pod uwage przy ustalaniu utraty
wartosci aktywow finansowych.
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Ujawnienia te obejmuja nie tylko obszary wyzwan regulacyjnych, ale réwniez
szersze problemy, ktére nalezy uwzgledni¢ w procesie sporzadzania sprawozdan
finansowych.

Ujawnianie danych charakterystycznych dla danej jednostki, na odpowiednim
poziomie szczegotowosci

Dostowna interpretacja MSR 36.134(d) moze sugerowac, ze do spetnienia tego
wymogu wystarczy ujawnienie pojedynczych kwot dotyczacych okresu objetego
prognoza, dtugoterminowej stopy wzrostu i stopy dyskonta. Regulatorzy
sprecyzowali jednak, ze tak nie jest i ze informacje nalezy ujawniac¢ w rozbiciu np.
w odniesieniu do réznych stdp dyskonta stosowanych do osrodkéw generujacych
przeptywy pieniezne w réznych branzach lub jurysdykcjach. Kilku regulatoréow
podkreslito znaczenie wymogu dotyczacego opisu metody przyjetej przez
kierownictwo przy ustalaniu kluczowych zatozen. Opis ten nie powinien miec¢
charakteru standardowej formuty, tylko odzwierciedla¢ specyfike danej jednostki.
Takie samo podejscie moze dotyczy¢ ujawniania czynnikow uwzglednianych przy
ustalaniu utraty wartosci aktywow. Podobnej krytyce poddano np. wymog MSSF
3 dotyczacy ujawniania czynnikéw skfadajacych sie na wartos¢ firmy ujawniana
w procesie faczenia przedsiewziec.

Uzasadnienie twierdzen zawartych w sprawozdaniu finansowym

Jezeli dana jednostka nie podziela pogladu, ze uzasadniona i prawdopodobna
zmiana kluczowego zatozenia mogtaby spowodowac powstanie odpisu z tytutu
utraty wartosci, moze zamiesci¢ odpowiednie oswiadczenie w sprawozdaniu
finansowym. Nalezy jednak pamietac, Ze regulator moze zazada¢ od jednostki
uzasadnienia takiego oswiadczenia. Na przyktad ESMA wyraza poglad, ze

takie o$wiadczenie nie wystarczy, jezeli dana jednostka nie ma odpowiedniego
marginesu tolerancji.

W miare odzyskiwania rdwnowagi gospodarczej

i wzrostu cen aktywéw (przynajmniej na niektorych
rynkach) kwestia odwracania odpisu z tytutu utraty
wartosci ujetego w okresie kryzysu finansowego moze
nabierac znaczenia. Wymogi, ktére nalezy w tym
przypadku uwzgledni¢, réwniez zalezg od charakteru
danego sktadnika aktywow.

Odwracanie odpisu z tytutu utraty wartosci
aktywow niefinansowych

Po pierwsze, nalezy pamieta¢, ze MSSF nie dopuszczaja
w zadnej sytuacji odwracac odpisow z tytutu utraty
wartosci firmy.

W przeciwiehstwie do tego wymaga sie odwrdcenia
odpiséw dotyczacych innych aktywow niefinansowych
wchodzacych w zakres MSR 36 w przypadku
wystapienia obiektywnych przestanek, ze uprzednio
ujeta utrata wartosci ulegta zmniejszeniu. Wskazniki
takiego spadku odzwierciedlajg przestanki utraty
wartosci opisane w MSR 36, ale juz przestanki
odwrocenia utraty wartosci niekoniecznie sa
odzwierciedleniem wskaznikow skutkujacych ujeciem
odpisu. Nalezy pamietac, ze odwrdcenie odpisu z tytutu
utraty wartosci nie jest prostym skutkiem uptywu
czasu, powodujgcego zwigkszenie zdyskontowanej
wartosci przysztych przeptywow pienieznych.
Konieczne jest do tego zwiekszenie wartosci wptywow
(wskutek podniesienia jakosci prognoz), zmniejszenie
prognozowanych wyptywdw (np. wskutek weryfikacji
zatozen aktuarialnych dotyczacych zobowigzan

z tytutu zdefiniowanych $wiadczen) lub zmniejszenie
zastosowanej stopy dyskonta.

Po identyfikacji ewentualnego odwrdécenia sktadnik
aktywow (lub osrodek generujacy przeptywy pieniezne)
testuje sie tak samo, jak przy sprawdzaniu utraty
wartosci i odpowiednio ujmuje sie odwrdcenie odpisu.
Odwrdcenie odpisu moze zwiekszy¢ wartosc bilansowa
sktadnika aktywéw do poziomu, ktéry osiggnetaby,
gdyby nie dokonano tego odpisu, z uwzglednieniem
dodatkowej amortyzadji, ktora ujeto by, gdyby nie
nastapifa utrata wartosci.



Odwracanie odpisu z tytutu utraty wartosci
aktywoéw finansowych

Jezeli chodzi o inwestycje kapitatowe sklasyfikowane
jako DDS, to podobnie jak w przypadku wartosci

firmy, nie dopuszcza sie odwracania odpisdw z tytutu
utraty wartosci. Po ujeciu odpisu aktualizacyjnego
wszelkie zwiekszenia wartosci ujmuje sie w pozostatych
catkowitych dochodach, nie w wyniku finansowym.

Odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji dtuznych

DDS oraz aktywdw wycenianych po koszcie
zamortyzowanym odwraca sie, jezeli wzrost

wartosci (inwestycji DDS) lub spadek wartosci odpisu
aktualizacyjnego (w przypadku aktywoéw wycenianych
po koszcie zamortyzowanym) mozna obiektywnie
powiazac ze zdarzeniem, ktdre nastapito po ujeciu tego
odpisu.

Podobnie jak w przypadku aktywow niefinansowych,
odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci skfadnika
aktywow finansowych nie moze powodowac powstania
,Zysku netto” w jednostce. Odwrdcenie odpisu z tytutu
utraty wartosci instrumentu dtuznego DDS ujetego

w wyniku finansowym ogranicza sie do kwoty odpisu
uprzednio ujetego w wyniku finansowym. Podobnie
odwrocenie odpisu z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywdw wycenianego po koszcie zamortyzowanym nie
moze powodowac wzrostu wartosci bilansowej tego
sktadnika powyzej poziomu sprzed ujecia odpisu.

Prezentacja odwrdcenia odpisu

Poza ujeciem i wycena odwrocenia odpisu z tytutu
utraty wartosci warto zastanowic sie nad kwestig
ich prezentacji w wyniku finansowym. Odwrdcenie
ujmuije sie zwykle w tej samej pozycji wyniku
finansowego, co pierwotny odpis.

Inny obszar szczegdlnego zainteresowania
uzytkownikéw sprawozdan finansowych i requlatoréw
to cze$¢ opisowa sprawozdania finansowego. Ta czes¢
raportu rocznego (analiza i interpretacja kierownictwa,
przeglad dziatalnosci, przeglad finansowy i operacyjny
itp.) powinna, wraz ze sprawozdaniem finansowym,
przedstawiac spojna historie dziatalnosci i wynikow
firmy. W Wielkiej Brytanii na przyktad przepisy stanowia,
ze zarzady spétek gietdowych musza jednoznacznie
potwierdzi¢, ze raport roczny jako catos¢ jest ,rzetelny,
wywazony i zrozumiaty”, zas w USA Elisse B. Walter,
cztonkini Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd,
podkreslita znaczenie analiz i interpretacji zarzadu jako
~kompletnej historii”, opisujacej zaréwno sukcesy, jak

i niepowodzenia firmy.

Na poziomie podstawowym jest to potwierdzenie
wymogu spojnosci czesci opisowej z danymi
finansowymi. Czy segmenty operacyjne okreslone

w MSSF 8 odpowiadaja segmentom opisanym w analizie
i interpretacji? Czy aktywa niematerialne ujete w ramach
pofaczenia jednostek gospodarczych zgadzaja sie z tym,
co przedstawiono w opisie strategii przejecia?

Jak wynika z najnowszej analizy pt. ,New Beginning”
przeprowadzonej przez Deloitte w Wielkiej Brytanii,
firmy najbardziej zaawansowane, jezeli chodzi

o metodologie sporzadzania sprawozdan finansowych,

ograniczaja sie do jednego opisu, zawierajacego jasno

okreslone powigzania miedzy danymi finansowymi

i niefinansowymi. W miare rozwoju réznorodnych

inicjatyw, takich jak system sprawozdawczosci

zintegrowanej opracowany przez Miedzynarodowa

Rade ds. Sprawozdawczosci Zintegrowanej, podejscie

takie moze z czasem zyskac na popularnosci. W tym

kontekscie nie nalezy traci¢ z oczu znaczenia zawartych

w MSSF wymogow dotyczacych objasnien zawartych

w notach do sprawozdania finansowego. Szczegdine

zZnaczenie maja nastepujgce wymagania:

+ W razie potrzeby ujawnienia wynikajace ze
stosowanych zasad rachunkowosci powinny zawiera¢
informacje dotyczace konkretnej jednostki, nie
ograniczajac sie do powtarzania formutek zawartych
w standardach rachunkowosci. Ma to szczegdlne
znaczenie przy objasnianiu zasad ujmowania
przychoddw oraz innych obszarow (np. kryteriow
uznawania spadku wartosci inwestycji kapitatowych
DDS za ,znaczacy” lub , dtugotrwaty”).
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« Wymogi MSR 1 okreslajace zasady ujawniania
informadcji o zatozeniach dotyczacych znaczacych
przyczyn niepewnosci szacunkdw oraz subiektywnych
ocen dokonanych w procesie stosowania przyjetych
zasad rachunkowosci. Ujawnienia te maja wieksza
wartos¢, jezeli zawieraja informacje dotyczace
konkretnej jednostki sprawozdawcze;.

Wymogi MSR 8 dotyczace dostarczania informacji

o skutkach zastosowania w ciggu roku nowych
standardow rachunkowosci oraz o nowo wydanych
standardach, ktdre nie weszly jeszcze w zycie. W tym
roku bedzie to szczegdlnie istotne w kontekscie
wejécia w zycie MSSF 13, MSR 19 (2011) oraz
,pakietu pieciu standardow” standarddw dotyczacych
udziatéw w innych jednostkach.

Ujawnienia o charakterze szablonu

Niektorzy regulatorzy wyrazaja niezadowolenie z
powodu szablonowego charakteru ujawnien, ktore
nie dostarczaja istotnych informacji o jednostce
sporzadzajacej sprawozdanie finansowe. Powyzsze
przyktady wskazuja, w jakich przypadkach nalezy
-unikac takich praktyk.

W niektorych branzach potaczenia jednostek
gospodarczych charakteryzuja sie tym, ze wiasciciele
jednostki przejmowanej pozostaja udziatowcami

i dostaja dywidendy zalezne od osigganych przez nig
wynikéw, a czasem rowniez wynagrodzenie z tytutu
ciggtosci zatrudnienia.

W styczniu 2013 roku w biuletynie ,IFRIC Update”
Komitet Interpretacyjny MSSF zauwazyt, Zze umowa,
w ktérej pfatnosci warunkowe sa automatycznie
wstrzymywane w momencie ustania stosunku

pracy, musiataby sie kwalifikowac jako dotyczaca
wynagrodzenia za ustugi po pofaczeniu jednostek, nie
za przejecie, chyba ze warunek dotyczacy Swiadczenia
ustug nie jest znaczacy.

W oparciu o ten komentarz wszystkie kwoty nalezne

z tytutu takiej umowy ujmuje sie jako koszty swiadczen
pracowniczych po potaczeniu jednostek gospodarczych,
nie jako czes¢ wynagrodzenia z tytutu potaczenia tych
jednostek.

Poniewaz warunki prowadzenia dziatalnosci nadal sa
niepewne, a niektore gospodarki nadal tkwig w recesji,
czesc¢ jednostek nadal bedzie musiata uwzgledniac nizej
wymienione kwestie.

Mozliwo$¢ kontynuacji dziatalnosci

Dla wielu jednostek, w szczegolnosci tych dziatajacych
w branzach lub jurysdykcjach charakteryzujacych

sie zerowym lub ujemnym wzrostem, mozliwos¢
kontynuacji dziatalnosci bedzie obszarem wymagajacym
szczegolnie starannych badan.

Jej ocena bedzie obejmowata analize, czy jednostka

ma dostep do srodkdw pienieznych wystarczajacych

na pokrycie jej potrzeb w przewidywalnej przysztosci

(w MSR 1 okres ten definiuje sie jako 12 miesiecy

od daty sporzadzenia sprawozdania finansowego).
Dostep do $rodkow pienieznych moze mie¢ forme linii
kredytowej (w takim razie jednostka musi sprawdzic,
czy spetni warunki (np. warunki umowy kredytowej)
zwigzane z udostepnieniem tych funduszy) lub inna —
planowanej emisji akcji (w takim przypadku jednostka
musi rozwazy¢ prawdopodobienstwo powodzenia takiej
emisji). Analizy nie mogg sie jednak ogranicza¢ do ryzyka
ptynnosci. Nalezy wzig¢ pod uwage inne dostepne
dane, ktére moga mie¢ wptyw na zdolnos¢ jednostki do
kontynuowania dziatalnosci.

Trzeba rowniez uwzglednic potrzebe poprawnego
ujawnienia subiektywnych ocen kierownictwa
zwigzanych z mozliwoscig kontynuacji dziatalnosci

(w formie podstawowych ocen ujawnianych zgodnie

z MSR 1 lub celem zachowania zgodnosci z przepisami
prawnymi dotyczacymi mozliwosci kontynuadji
dziatalnosci lub podstawowych rodzajow ryzyka
zwigzanego z jej prowadzeniem). Regulatorzy, np.
Australian Securities & Investment Commission (ASIC),
zadeklarowali zainteresowanie tym rodzajem ujawnien.



Klasyfikacja zobowiazan jako krétko- lub
dtugoterminowych

Niedotrzymanie kowenantow kredytowych wptynie
negatywnie nie tylko na mozliwo$¢ kontynuacji
dziatalnosci, ale réwniez na klasyfikacje kredytow
objetych danymi kowenantami.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego nalezy
pamietac, ze jezeli na koniec okresu sprawozdawczego
wierzyciel ma prawo zazadac sptaty w terminie 12
miesiecy od jego zakonczenia, zobowigzanie klasyfikuje
sie jako krotkoterminowe, nawet jedli wierzyciel

w pdzniejszym czasie zrezygnuje z wykonania tego
prawa. W kontekscie mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
znaczenia nabieraja tez potencjalne trudnosci

z dotrzymaniem warunkéw umowy.

Ujawnianie informacji o ryzyku finansowym
Wymogi MSSF 7 dotyczace ujawniania szczegdtowych
danych o kredytach, ptynnosci i rynku stanowia obszar
szczegdlnego zainteresowania regulatoréw. ESMA
koncentruje sie na:

jasnych, przejrzystych informacjach dotyczacych
sktadnikow aktywow, ktdre nie przeterminowaty
sie ani nie utracity wartosci oraz tych skfadnikow
aktywdw, ktére utracity wartos¢;

jednoznacznym opisie zasad rachunkowosci
stosowanych przy ocenie zbiorowej utraty wartosci
aktywdw finansowych;

Nalezy pamieta¢, ze wymogi MSSF 7 dotycza
wszystkich aktywow finansowych objetych ryzykiem
kredytowym, w tym naleznosci handlowych oraz
aktywow z tytutu kredytdw udzielonych przez
instytucje finansowe.

- odpowiednio szczegdtowych ujawnieniach
dotyczacych ryzyka ptynnosci, w szczegolnosci na
ujawnieniach odpowiedniej liczby okresow przy
analizie zapadalnosci;

- dostepnosci lub ograniczeniach mozliwosci
dysponowania aktywami, ktére mozna by
wykorzysta¢ do poprawy ptynnosci.
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Nowe i zmienione MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE
(MSSF UE) obowigzujace w odniesieniu do sprawozdan finansowych
za rok zakonczony 31 grudnia 2013 r.

Szczegdtowe informacje dotyczace nizej omawianych nowych i znowelizowanych standardéw mozna znalez¢ na
stronie: www. deloitte.com/view/pl PL/pl/publikacje/biuletyny/biuletynmssf/index.htm

Obowiazuje w odniesieniu
do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia
lub pdzniej

Zastosowanie Nr Biuletynu MSSF

MSSF 13, Wycena w wartosci

1 stycznia 2013 r. Prospektywne 6/2011 (wrzesien
godziwej” yezni pextyw (wrzesien)

Zastosowanie retrospektywne
stycznia 2013 1. z postanowieniami dotyczacymi okresu 6/2011 (wrzesien)
przejsciowego.

Nowelizacja MSR 19 , Swiadczenia
pracownicze” (wersja z 2011 r.)

—_

Zmiany do MSSF 1 - Silna
hiperinflacja i usuniecie sztywnych

terminéw dla stosujacych MSSF 1 stycznia 2013 1. Retrospektywne 2/2011 (luty)
po raz pierwszy
Zmiany do MSSF 1 Pozyczki 1 stycznia 2013 r. Retrospektywne 372012 (sierpien)
rzagdowe
Zmiany do MSSF 7 dotyczaca
ujawniania informacj na , 1 stycznia 2013 1. Retrospektywne 2/2012 (lipieo)
temat kompensaty aktywdw
i zobowiazan finansowych
Zmiany do MSR 1 dotyczaca
prezentacji pozycji pozostatych 1 lipca 2012 . Retrospektywne 6/2011 (wrzesien)
catkowitych dochodéw
Zmiany do MSR 12 - Podatek
odroczony: realizacja wartosci 1 stycznia 2013 1. Retrospektywne 2/2011 (luty)
aktywow
Poprawki do MSSF — cykl ) o

1 stycznia 2013 1. Retrospektywne 3/2012 (sierpien)
2009-2011

Interpretacje nalezy stosowac do rozliczania

KIMSF 20 , Koszty usuwania kosztow usuwania nadkfadu poniesionych od
nadkfadu na etapie produkdji 1 stycznia 2013 1. poczatku najwczesniejszego okresu objetego  8/2011 (grudzien)
w kopalni odkrywkowej” prezentacja, zgodnie z postanowieniami

przejsciowymi.
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MSSF 13 jest jednolitym standardem regulujacym
wycene w wartosci godziwej, wymagang lub
dopuszczang przez inne standardy. \Wobec tego

ma szeroki zakres, obejmujacy np. nieruchomosci
inwestycyjne, aktywa biologiczne i niematerialne oraz
wszystkie typy instrumentéw finansowych. MSSF 13
odwotuje sie do definicji wartoéci godziwej, ktora jest
~Cena otrzymana w transakgji sprzedazy sktadnika
aktywow lub zaptacona za przeniesienie zobowiazania
w standardowej transakcji miedzy uczestnikami rynku
przeprowadzonej na dzieh wyceny”. Mozna to okresli¢
jako definiowanie wartosci godziwej metoda , wyjscia”.

Definicje te stosuje sie wraz z paroma innymi

koncepcjami zawartymi w MSSF 13:

+ Jednostka obrachunkowa stosowana do wyceny
wartosci godziwej (tj. na poziomie pojedynczego
sktadnika aktywow, zobowiazania lub grupy aktywéw
czy zobowiazan) powinna by¢ spdjna z jednostka
obrachunkowa stosowana na podstawie standardu,
ktéry wymaga lub dopuszcza zastosowanie wartosci
godziwe;j.

Jednostka obrachunkowa dla inwestycji kapitatowych

Okreslenie jednostki obrachunkowej dla aktywoéw finansowych bedacych
inwestycjami w jednostkach zaleznych, wspolnych przedsiewzieciach i jednostkach
stowarzyszonych, wycenianymi w wartoéci godziwej, znajduje sie obecnie

w harmonogramie prac RMSR. Projekt odpowiedniego standardu ma ukaza¢ sie
w drugim kwartale 2014 roku.

Kwestia ta nabiera znaczenia w momencie wyceny takiej inwestycji w wartosci
godziwej, np. kiedy wartos¢ odzyskiwalna inwestycji szacuje sie na podstawie
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia w zwiazku z testami na utrate
wartosci, a akcje podmiotu inwestycji notowane sa na aktywnym rynku (tj. mozliwa
jest wycena na ,,Poziomie 1”).

Przed zakonczeniem projektu RMSR jednostke obrachunkowag mozna traktowac
jako cato$¢ inwestycji, co uzasadnia korekte wyceny wartosci godziwe]j w oparciu

o iloczyn ceny gietdowej jednej akdji i liczby posiadanych akgji (czesto zwanej

Cena * llo$¢), odzwierciedlajacej premie ptacona za kontrole, wspotkontrole lub
znaczacy wpltyw na podmiot inwestycji. Nalezy pamietac, ze takie korekty nie dadza
sie zaobserwowac (tj. sa to dane wejsciowe z ,Poziomu 3"). Jezeli sg znaczace,

cata wycena wartosci godziwej zostanie sklasyfikowana jako wycena na Poziomie
3, a zatem pojawi sie wymog ujawnienia dodatkowych informacji okreslonych

w MSSF 13 w odniesieniu do wyceny wartosci godziwej na tym poziomie hierarchii
(np. opisu procesu wyceny i danych wsadowych oraz wrazliwosci na zmiany danych
wsadowych niedajacych sie zaobserwowad).

Inne inwestycje gietdowe wyceniane w wartosci godziwej zgodnie z MSSF 9 lub
MSR 39 nie wchodza w zakres niniejszej dyskusji. W takich przypadkach jednostka
obrachunkowa to jedna akcja i nie wprowadza sie korekt ceny akcji na Poziomie 1.

Przy analizie mozliwosci zastosowania innych zasad rachunkowosci niz Cena * llo$¢
do wyceny wartosci godziwej inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzieciach nalezy réwniez uwzgledni¢ opinie lokalnych
regulatoréw. Na przyktad francuskie Autorité des Marchés Financiers (AMF - Biuro
Rynkow Finansowych) w takiej sytuacji zada od jednostek sprawozdawczych
prezentacji i objasnienia zastosowanej jednostki obrachunkowe;j.
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« W przypadku aktywédw niefinansowych wartos¢

godziwa ustala sie w oparciu o optymalne
wykorzystanie danego skfadnika aktywéw, niezaleznie
od tego, czy jednostka zdecyduje sie wykorzystac ten
sktadnik w ten, czy w inny sposéb.

Roznica miedzy optymalnym wykorzystaniem

a faktycznym wykorzystaniem

W kontekscie potaczenia przedsiewzie¢ optymalne
wykorzystanie skfadnika aktywow moze roznic sie
od faktycznego. Jezeli spdtka przejmowana posiada
sktadnik aktywow, ktérego spotka przejmujaca nie
zamierza wykorzystywac (np. patent na produkt,
ktérego nie bedzie wytwarzad), jasne jest, ze
wartos¢ godziwa tego sktadnika musi mimo to
odzwierciedlac jego optymalne wykorzystanie
przez uczestnika rynku. Nie mozna mu przypisac
wartosci zerowej na podstawie zamiaréw jednostki
przejmujacej. Nalezy réwniez przenalizowad
wykorzystanie nieruchomosci inwestycyjnych,
poniewaz ich biezace zagospodarowanie moze
roznic sie od wykorzystania optymalnego, jezeli np.
odbiega od biezacych rynkowych ocen najbardziej
rentownego wykorzystania dziatek na danym terenie.

W wycenie aktywow i zobowigzan nalezy réwniez
uwzglednic ryzyko niewywigzania sie z zobowigzan
(ryzyko, ze druga strona umowy nie wypetni swoich
zobowigzan).

Ryzyko kredytowe w wycenie instrumentow
pochodnych

Przy okreslaniu warto$ci godziwej instrumentow
pochodnych zazwyczaj wartos¢ wyjsciowa okresla
sie na podstawie prognozowanych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych o stope , wolna od
ryzyka”. Uwzglednienie ryzyka niewywigzania sie
zgodnie z wymogami MSSF 13 wymaga korekty tej
wartosci o ryzyko niewypetnienia zobowigzan przez
wszystkie strony umowy. Korekta taka moze by¢
niezbedna przy wycenach instrumentéw pochodnych
znajdujacych sie w obrocie pozagietdowym
dokonywanych przez bank, jako ze w ich wycenie
moga nie zosta¢ uwzglednione skutki ryzyka
niewywiazania z zobowigzan.

Korekta ryzyka kredytowego kontrahenta czesto
okreslana jest mianem korekty wyceny kredytu (CVA
— credit valuation adjustment), za$ wtasne ryzyko
kredytowe uwzglednia si¢ poprzez korekte wyceny
debetu (DVA — debit valuation adjustment).

Warto$¢ godziwa zobowigzan okresla sie w oparciu
o koncepcje ceny przeniesienia zobowigzania, nie
jego rozliczenia.

- Przy wycenie zakfada sie, ze transakcja sprzedazy

sktadnika aktywow lub przekazania zobowiazania
odbywa sie na podstawowym (lub najbardziej
korzystnym) rynku, do ktérego dostep ma dana
jednostka.



Jezeli mozna bezposrednio zaobserwowad cene

Metoda rynkowa Metoda kosztowa Metoda dochodowa
sktadnika aktywow lub zobowiazania, przyjmuje sie ja ) . }
) ., ) o o W metodzie rynkowej Technika wyceny Metoda ta polega na
jako wartos¢ godziwa. Jezeli nie ma takiej mozliwosci, o L i )
. wykorzystuje sie ceny odzwierciedlajgca kwote,  przeliczeniu przysztych
standard dopuszcza trzy powszechnie stosowane - ) | . L ,
o ) ) i inne informacje ktéra bytaby potrzebna wartosci (np. przeptywow
techniki wyceny, a jednostka sprawozdawcza musi . . L .
e ) ) ) ) pochodzgce z transakgji do odtworzenia mocy pienieznych, dochoddw
stosowac sie do jednej lub kilku z nich. . . )
rynkowych dotyczacych przerobowych danego i wydatkéw) na jedna
identycznych lub sktadnika aktywow (czesto  (zdyskontowana) kwot
MSSF 13 wymaga ujawniania szczegdtowych danych ,y Y ) ) y . (cze (, y a) Q
L L poréwnywalnych okredlana jako biezacy biezaca. Warto$¢ godziwg
ilosciowych i jakosciowych dotyczacych metod g , . o )
L L o sktadnikow aktywow koszt odtworzenia). okredla si¢ na podstawie
okreslania wartosci godziwej oraz danych wsadowych ) L L
i T o lub ich grup, np. wartosci wynikajgcej
wykorzystanych w tym procesie. Obejmuje to ujawnienie o ..
przedsiewziecia. z biezgcych prognoz

poziomu hierarchii wartosci godziwej, do ktdrego

k h dot h
przyporzadkowano dang wycene. FYNROWy(ch dotyczacye

tych przysztych wartosci.

Hierarchia wartosci godziwej

Hierarchia wartosci godziwej to koncepcja znana osobom majacym do czynienia z instrumentami finansowymi, gdyz MSSF 7 wymaga takiej
klasyfikacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej. MSSF 13 rozszerza ten wymog na wszystkie aktywa i zobowigzania,
ktdre sg wyceniane w wartosci godziwej lub ktdrych warto$¢ godziwa ujawnia sie w sprawozdaniu finansowym.

Hierarchia wartosci godziwej klasyfikuje dane wsadowe wyceny w oparciu o mozliwo$¢ ich zaobserwowania na poziomie od Poziomu 1
(notowane, niekorygowane ceny z aktywnych rynkéw, dotyczace identycznych aktywodw lub zobowiazan, do ktédrych jednostka ma dostep na
dzieh wyceny) do Poziomu 3 (nieobserwowalne dane wsadowe). Sktadnik aktywow lub zobowigzanie jako catos¢ klasyfikuje sie na najnizszym
poziomie danych wsadowych istotnych dla wyceny danej pozycji.

W przypadku wszystkich aktywdw i zobowigzan sklasyfikowanych na Poziomie 3 wymaga sie dodatkowych ujawnien dotyczacych procesu wyceny

i wrazliwosci na zmiany niemozliwych do zaobserwowania wskaznikow.

Zastosowanie MSSF 13 bywa trudne, poniewaz jednostka sprawozdawcza bedzie musi oceni¢, czy obecnie stosowane metody wyceny w wartosci

godziwej s zgodne ze standardem i dochowac nalezytej starannosci przy ujawnianiu informacji dotyczacych czynnosci wykonanych w procesie
wyceny. W przypadku skfadnika aktywow niefinansowych bedzie to wymagato sprawdzenia, czy poprzednio stosowana metodologia jest zgodna
z jedna z trzech dopuszczalnych metod wyceny (rynkowa, kosztowa i dochodowa) opisanych w MSSF 13 i na jakim poziomie hierarchii wartosci

godziwej mieszcza sie wykorzystywane dane wsadowe. W szczegdlnosci strony trzecie nie moga zaobserwowac prognoz kierownictwa dotyczacych

przysztych dochoddw i kosztéw, co powoduje koniecznos¢ ich klasyfikacji na Poziomie 3.

Wymagane przez MSSF 13 stosowanie danych wsadowych z mozliwie najwyzszego poziomu hierarchii wartosci godziwej oraz ujawnianie
dodatkowych informacji dotyczacych wyceny na poziomie 3 moga by¢ mylnie uznane za dowod nierzetelnosci tego rodzaju wyceny. Tak
jednak nie jest. Trudniej je zaobserwowac niz w przypadku transakcji z Poziomu 1 i 2, dodatkowe ujawnienia zatem maja na celu umozliwienie
uzytkownikom sprawozdania finansowego analize wyceny na podstawie danych, do ktorych w innym przypadku nie mieliby dostepu.

Ze wzgledu na zakres, stopien ztozonosci i zakres wymaganych ujawnien, MSSF 13 budzi szczegdine zainteresowanie regulatorow w momencie
zastosowania po raz pierwszy.

ESMA stwierdzit, ze wycena wartosci godziwej i zwigzane z tym ujawnienia wchodzg w zakres priorytetow dotyczacych sprawozdan

finansowych za rok 2013. W szczegdlnosci podkresdla sie konieczno$¢ zachowania ostroznosci przy uwzglednianiu ryzyka niewywiazania sie
w wycenie, wyboru odpowiedniej jednostki obrachunkowej i ujawnienia wiasciwych informacji.
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Zmiany do MSR 12 umozliwiaja odejscie od zasady, ze
wycena odroczonego podatku powinna odzwierciedlac
sposéb, w jaki jednostka spodziewa sie odzyskac
wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow. Wprowadzaja
mianowicie mozliwe do podwazenia zatozenie, iz
wartos¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnej
wycenianej wedtug modelu wartosci godziwe]j zgodnie
z MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” mozna

w catosci zrealizowad w transakgji sprzedazy. Zmiany
te sa odpowiedzig na wyrazane przez uzytkownikdw
obawy, ze zastosowanie MSR 12 w poprzedniej formie
moze by¢ trudne lub nacechowane subiektywizmem
w przypadku nieruchomosci inwestycyjnych
wycenianych w wartosci godziwej, poniewaz jednostka
moze planowac utrzymanie sktadnika aktywdw przez
czas nieokreslony, w ktérym spodziewa sig zarowno
wygenerowac przychdd z najmu, jak i zwiekszy¢

jego wartos¢. Dzieki zmianom, o ile nie odrzuci sie
proponowanego zatozenia, wycena zobowigzan

lub aktywow z tytutu odroczonego podatku ma
odzwierciedla¢ skutki podatkowe odzyskania catosci
wartosci bilansowej nieruchomosci inwestycyjnej
poprzez sprzedaz. Zatozenie dotyczace sprzedazy
odrzuca sig, jezeli nieruchomos¢ inwestycyjna

podlega amortyzacji i utrzymywana jest w ramach
modelu biznesowego, ktdrego celem jest stopniowe
wykorzystanie zasadniczo wszystkich pozytkow
ekonomicznych w niej zawartych, a nie sprzedaz.

Po wprowadzeniu poprawek jednostki posiadajace
nieruchomosci inwestycyjne rozliczane zgodnie

z modelem wartosci godziwej zawartym w MSR 40,

w panstwach, gdzie nie opodatkowano sprzedazy
nieruchomosci inwestycyjnych, nie musza juz ujmowac
odroczonego podatku od roznic przejsciowych
wynikajacych z zyskow lub strat na wartosci godziwej
(chyba ze zatozenie dotyczace sprzedazy zostanie
odrzucone).

Powodem jest brak konsekwencji podatkowych
wynikajacych z odzyskania catej wartosci godziwej
poprzez transakcje sprzedazy, niezaleznie od tego,

czy jednostka zamierza wykorzystywac nieruchomos$¢
do generowania dochodu z najmu w okresie
poprzedzajagcym sprzedaz. W przypadku nieruchomosci
inwestycyjnej podlegajacej amortyzacji zastosowanie
zmienionego standardu spowoduje zmiane polityki
rachunkowosci. W przypadkach, kiedy w starej

wersji standardu podatek odroczony zwiazany

z nieruchomoscia inwestycyjng okreslano na podstawie
oczekiwanego zwrotu wartosci tej nieruchomosci

w toku jej uzytkowania, wystapi konieczno$¢ zmiany
podstawy wyceny, chyba ze zatozenie dotyczace
odzyskania wartosci bilansowej w transakcji sprzedazy
zostanie odrzucone. Tam, gdzie zmiana do MSSF
powoduje modyfikacje podstawy wyceny ze znaczacym
skutkiem, konieczne jest przeksztatcenie wartosci

z poprzedniego roku, poniewaz zmiany stosuje sie

w pefni retrospektywnie.

Poprawki do MSR 19 oznaczajg modyfikacje sposobu
rozliczania programow zdefiniowanych $wiadczen

i Swiadczen zwigzanych z rozwigzaniem stosunku pracy.
Najwazniejsza poprawka dotyczy rozliczania zmian
programow zdefiniowanych $wiadczen i aktywow
programu. Znowelizowana wersja wymaga ujmowania
zmian programéw zdefiniowanych swiadczen i zmian
wartosci godziwej aktywdw programu w chwili ich
wystapienia, co eliminuje ,metode korytarzowg”,
dopuszczalng w poprzednich wersjach MSR 19

i przyspiesza ujmowanie kosztow przesztego
zatrudnienia. Wszystkie zyski i straty aktuarialne nalezy
ujmowac bezposrednio poprzez pozostate catkowite
dochody, tak aby sktadnik emerytalnych aktywow

lub zobowiazan netto ujety w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej odpowiadat petnej
wartosci niedoboru lub nadwyzki wartoéci programu.
Kolejna istotna zmiana dotyczy prezentacji zmian
programow zdefiniowanych $wiadczen i aktywow
programu. Zmiany dzieli sie na nastepujace kategorie:

« koszty zatrudnienia - ujmowane w wyniku
finansowym, obejmuja koszty biezgcego i przesztego
zatrudnienia oraz zyski lub straty z rozliczenia;

odsetki netto - ujmowane w wyniku finansowym

i obliczane przez zastosowanie stopy dyskonta

z poczatku okresu sprawozdawczego do wartosci
netto skfadnika zobowiazan lub aktywdw programu
na poczatku kazdego okresu rozliczeniowego;

* przeszacowanie - ujmowane w pozostatych
catkowitych dochodach i obejmujace aktuarialne
zysku i straty zwigzane ze zobowigzaniami z tytutu
zdefiniowanych $wiadczen, nadwyzke faktycznego
zwrotu z aktywow programu nad zmianami ich stanu
spowodowanymi uptywem czasu oraz ewentualng
zmiang putapu wartosci aktywow.



W efekcie oczekiwanego zwrotu z aktywow programu
nie uwzglednia sie w wyniku finansowym, zas dochod
finansowy z aktywow programu jest ujmowany

w ramach kosztow odsetkowych netto. Faktyczny zwrot

powyzej lub ponizej obliczonego prawdopodobnego
dochodu z aktywdw programu ujmuje sie jako element

przeszacowania w pozostatych catkowitych dochodach.

Wartos$¢ godziwa aktywow programu

Cho¢ wymogi dotyczace ujawniania informacji
zawarte w MSSF 13 nie dotycza programow
zdefiniowanych $wiadczen, w zakres standardu
wchodzi wycena aktywow programu w wartosci
godziwej. Nalezy zatem rozwazy¢, czy metodologia
okreslania wartosci godziwej aktywdw programu
przyjeta przez jednostke jest zgodna z nowymi
wymogami, zwiaszcza jezeli aktywa te nie sa
notowane na aktywnych rynkach. Moze to
powodowac konieczno$¢ pozyskania dodatkowych
informacji, niezbednych do oceny stosowanych
metod ustalania wartosci godziwej.

Odsetki netto oblicza sie na podstawie dochodu

z wysokiej jakosci obligacji. W przypadku programow
dysponujacych znaczna liczba aktywdw powoduje

to zmniejszenie zysku jednostki, poniewaz zamiast

prognozowanego zwrotu z aktywow netto (obliczanego

zwykle z wykorzystaniem wyzszego wskaznika) stosuje
sie wartos¢ odsetek netto.

Stopa dyskonta

Juz od pewnego czasu wystepuja trudnosci z identyfikacjg dochodu z wysokiej
jakosci obligacji korporacyjnych, ktéry mozna by wykorzysta¢ do dyskontowania
zobowigzan programow zdefiniowanych swiadczen, zwlaszcza w takich regionach
jak strefa euro, gdzie liczba obligacji klasy AAA i AA zmniejszyta sie drastycznie
wskutek kryzysu. Zmodyfikowana wersja MSR 19 nie zmienia tej koncepgji ani nie
oferuje dodatkowych wytycznych utatwiajacych okreélenie odpowiedniej stopy
dyskonta.

Komitet Interpretacyjny MSSF poswiecit tej kwestii kilka spotkan, zas w listopadzie
2013 roku wydat decyzje programowa, stanowiaca, ze:

- termin ,wysoka jako$¢” uzyty w par. 83 MSR 19 odpowiada koncepdji
bezwzglednej jakosci kredytu, niepowiazanej z zadng grupa obligadji
korporacyjnych;

« zmniejszenie liczby wysokiej jakosci obligacji korporacyjnych nie powinno
powodowac zmiany koncepcji wysokiej jakosci;

» metody i techniki stosowane przez jednostke do ustalenia stopy dyskonta, tak
aby odzwierciedlata ona dochdd z wysokiej jakosci obligacji korporacyjnych, nie
powinny zmieniac si¢ znaczaco w poszczegolnych okresach;

- stopa dyskonta stosowana do zobowigzania z tytutu zdefiniowanych swiadczen

to zwykle znaczace zatozenie aktuarialne, ktore nalezy ujawnic zgodnie z par.
144.-145 MSR 19;

okreslenie grupy wysokiej jakosci obligacji korporacyjnych stosowanych jako
podstawa wyliczenia stopy dyskonta wymaga subiektywnej oceny i moze miec¢
znaczacy wplyw na sprawozdanie finansowe jednostki. Wymaga to ujawnienia
zgodnie z par. 122 MSR 1.

Kwestia ta nadal jest przedmiotem zainteresowania regulatoréw rynkdw
kapitatowych. ESMA oczekuje dalszego stosowania obligacji o ratingu AA i AAA,
za$ AMF stwierdza, ze firmy nie powinny zmienia¢ biezacych praktyk, poniewaz
w strefie euro rynek wysokiej jakosci obligadji jest dobrze rozwiniety.
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Poprawki do innych MSSF

Zmiany do MSSF 1 dotyczaca pozyczek
rzadowych

Nowelizacja dopuszcza jednostkom stosujacym MSSF po
raz pierwszy na prospektywne zastosowanie MSR 39 lub
MSSF 9 oraz Par. 10A MSR 20 ,Dotacje rzagdowe oraz
ujawnianie informacji na temat pomocy rzadowej” do
rozliczania pozyczek udzielonych przez skarb panstwa na
dzien przejscia na MSSF.

Zmiana do MSSF 1 dotyczaca dziatalnosci

w warunkach silnej hiperinflacji

Zmiany dotyczace silnej hiperinflacji zawierajg

wytyczne do zastosowania przez jednostki w krajach
wychodzacych z hiperinflacji i dotycza albo powrotu do
stosowania MSSF w sprawozdaniach finansowych, albo
zastosowania MSSF po raz pierwszy.

Zmiany do MSSF 7 dotyczace ujawnien nt.
kompensaty aktywow i zobowigzan finansowych
Zmiany do MSSF 7 wymagaja od jednostek
sprawozdawczych ujawnienia informacji dotyczacych
prawa kompensaty i zwigzanych z tym ustalen
umownych (np. wymogoéw dotyczacych ksiegowania
zabezpieczenia) w odniesieniu do instrumentéw
finansowych objetych wazna umowa ramowa
kompensaty lub inng umowa o podobnym charakterze.

Zmiany do MSR 1 dotyczaca prezentacji pozycji

pozostatych catkowitych dochodow

Poprawki do MSR 1 wymagaja dodatkowych ujawnien

w sprawozdaniu z pozostatych catkowitych dochoddw,

obejmujacych grupowanie pozycji pozostatych

catkowitych dochoddéw na dwie kategorie:

* pozycje, ktdre nie zostang nastepnie przeniesione na
wynik finansowy;

* pozycje, ktdre zostang przeniesione na wynik
finansowy w momencie spetnienia okreslonych
warunkow.

Na tej samej podstawie alokuje sie podatek dochodowy

na pozycje pozostatych catkowitych dochoddw.




Doroczne poprawki obejmuja nowelizacje pieciu MSSF przedstawiong ponizej.

Standard

MSSF 1, Zastosowanie
Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy"

Zakres poprawek
Ponowne zastosowanie MSSF 1

Szczegoty

Jednostka moze zastosowac ponownie MSSF 1, jezeli

ostatnie sporzadzone sprawozdanie finansowe nie zawierato
jednoznacznego i bezwarunkowego o$wiadczenia o zgodnosci
z MSSF, nawet jezeli stosowata juz ten standard w przesztosci.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie

z poprzednio stosowanymi zasadami rachunkowosci przed data
przejécia na MSSF mozna rozlicza¢ w czasie bez korygowania
skapitalizowanej kwoty na dzien przejécia.

MSR 1, Prezentacja sprawozdan
finansowych”

Doprecyzowanie wymogow
dotyczacych danych
poréwnawczych

Jednostka ma obowiazek zaprezentowac sprawozdanie z sytuacji
finansowej na poczatek poprzedniego okresu (tzw. trzeci

bilans) tylko wdwczas, gdy retrospektywne zastosowanie zasad
rachunkowosci, przeksztatcenie lub reklasyfikacja istotnie wptywaja
na informacje zamieszczone w tym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej i nie musi sporzadzac not objasniajacych do trzeciego
bilansu wymaganych przez MSR 8.

"

MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate

Klasyfikacja wyposazenia
Zwigzanego z serwisem

Czesci zamienne, sprzet zapasowy i wyposazenie zwigzane

z serwisem nalezy klasyfikowac jako rzeczowe aktywa trwate, jezeli
spetniaja definicje tych aktywow zamieszczong w MSR 16; jezeli
nie, klasyfikuje sie je jako zapasy.

MSR 32, Instrumenty finansowe
— Prezentacja”

Skutki podatkowe przekazania
aktywodw wiascicielom instrumentow
kapitatowych

Podatek dochodowy z tytutu przekazania aktywdw wiascicielom
instrumentow kapitatowych oraz koszty transakcji kapitatowych
nalezy rozlicza¢ zgodnie z MSR 12.

MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa"

Srodroczna sprawozdawczos¢
i dane segmentowe dotyczace sumy
aktywow i zobowigzan

Sume aktywow i sume zobowigzan danego segmentu
sprawozdawczego ujawnia sie w srodrocznym sprawozdaniu
finansowym tylko wtedy, gdy takie informacje sa regularnie
przekazywane cztonkom kierownictwa odpowiedzialnym

za podejmowanie decyzji, a od czasu wydania ostatniego
sprawozdania finansowego w danym segmencie zaszfa istotna
zmiana.

KIMSF 20 dotyczy kosztdw usuwania nadktadu pono-

sie jako rozbudowe lub modernizacje istniejacego
sktadnika aktywow i klasyfikuje jako sktadnik aktywow
materialnych lub niematerialnych, zaleznie od charakteru

szonych w toku eksploatacji kopalni odkrywkowych
(,koszty usuwania nadkfadu”). Zgodnie z interpretacja
koszty tej dziatalnosci (tj. usuwania nadkfadu),
zapewniajacej lepszy dostep do wydobywanego
surowca, ujmuje sie jako sktadnik aktywoéw trwatych
(sktadnik aktywdw z tytutu usuwania nadkfadu) pod
warunkiem spetnienia okreslonych kryteridw, zas koszty
normalnej biezacej dziatalnosci zwigzanej z usuwaniem
odpaddw rozlicza sie zgodnie z MSR 2, Zapasy”.
Sktadnik aktywow z tytutu usuwania nadktadu ujmuje

sktadnika aktywow, do ktérego zostat zaliczony.
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Nowe i zmienione MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE
(MSSF UE) obowigzujace w odniesieniu do sprawozdan finansowych
za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r. (z mozliwoscia wczesniejszego

zastosowania)

Paragraf 30 MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, Ponizsza lista zostata opracowana na dzien 31 marca
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow" 2014 roku. Nalezy ujawni¢ rowniez potencjalny
wymaga od jednostek sprawozdawczych uwzglednienia wplyw zastosowania nowych i znowelizowanych

i ujawnienia potencjalnych skutkdw wprowadzenia MSSF wydanych przez RMSR po tej dacie, ale przed
nowych i znowelizowanych MSSF, ktére zostaty wydane, ~ wydaniem sprawozdania finansowego. Konieczna jest
ale jeszcze nie weszty w zycie. rowniez analiza wptywu przyjetych lokalnie regulacji,

prowadzonych proceséw regulacyjnych i prawnych na
mozliwosé wczesniejszego zastosowania MSSF przez
danga jednostke.

Obowiazuja
w odniesieniu do

Nowe standardy i interpretacje okresow rocznych Zastosowanie Nr Biuletynu MSSF
rozpoczynajacych sie
(lub po tej dacie)

Zastosowanie

. Pakiet pieciu standardow” retrospektywne,
+ MSSF 10, Skonsolidowane sprawozdania z postanowieniami
finansowe” dotyczacymi okresu

przejsciowego (nowelizacja:
Zmiany do MSSF 10,

MSSF 11, Wspdlne ustalenia umowne”

MSSF 12, Ujawnienia na temat udziatéw w innych

. g ) MSSF 11 1 MSSF 12 572011 (czerwiec)
jednostkach 1 stycznia 2014r. "Skonsolidowane 472012 (wrzesien)
« MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” sprawozdania
(wersja z 2011 ) finansowe", "Wspoine
+ MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach ustalenia umowne"
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” i "Ujawnianie udziatow
(wersja z 2011 1) w innych jednostkach":

postanowienia przejsciowe)

Retrospektywne
?miany dol MSSF 10,. MSSF 12 i MSR 27 dotyczace 1 stycznia 2014 1 z postanowi.eniami
jednostek inwestycyjnych dotyczacymi okresu

przejéciowego.

2 /2013 (kwieien)

MSR 32 "Kompensata aktywodw finansowych

1 st ia2014r. Ret kt 2 /2012 (lipi
i zobowigzan finansowych” sycznia f elrospertywne (lipiec)
MSR 36 "Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywdw ) o
L J ” y ] Kty 1 stycznia 2014 r. Retrospektywne 572013 (lipiec)
niefinansowych
Retrospektywne

MSR 39 "Nowacja instrumentéw pochodnych
i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen”

z postanowieniami
dotyczacymi okresu
przejsciowego.

1 stycznia 2014 . 7 /2013 (pazdziernik)
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MSSF 10 zastepuje wymogi dotyczace konsolidacji
podmiotu inwestycji, nad ktérym podmiot
sprawozdawczy sprawuje kontrole, ujete uprzednio

w MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe" poswiecona sprawozdaniom
skonsolidowanym oraz SKI-12 ,Konsolidacja — jednostki
specjalnego przeznaczenia”. Nie zmienia sie sam
mechanizm konsolidacji ani sposob rozliczania utraty
kontroli lub zmiany wielkoéci udziatow w jednostce
zaleznej (sposobu ujecia). Zmianie ulegaja wymogi
dotyczace identyfikacji jednostki zaleznej (momentu
ujecia). MSSF 10 jest jedyna podstawa konsolidacji

dla wszystkich podmiotdw, niezaleznie od charakteru
inwestycji i podstaw sprawowania kontroli. Definicja
kontroli obejmuje trzy elementy:

1. wiadze nad podmiotem,

2. espozycja na zmienne zwroty z inwestycji lub
posiadanie praw do jego zmiennych zwrotow,

3. mozliwos$¢ wywierania wptywu na wysoko$¢ zwrotow
poprzez sprawowanie wiadzy nad tym podmiotem.

Witadza oznacza, ze inwestor posiada prawa
umozliwiajgce mu kierowanie istotng dziatalnoscia,
majaca znaczacy wptyw na zwroty podmiotu inwestycji.
Witadza najczeéciej wynika z posiadania praw gtosu
zwigzanych z instrumentami kapitatowymi, ale moze
rowniez by¢ efektem innych postanowien umownych
(np. przyznania potencjalnych praw gtosu z opgji

na akcje lub umowy dajacej prawo do zarzadzania
dziatalnoscig podmiotu). Drugie kryterium dotyczy
ekspozycji na zmienne zwroty podmiotu inwestydji, ktére
moga mie¢ warto$¢ dodatnia lub ujemna. Kryterium
trzecie dotyczy interakcji miedzy wiadza a ekspozycja,
poniewaz nie wystarczy fakt posiadania wiadzy przez
inwestora, musi on mie¢ mozliwos¢ korzystania z tej
wiadzy, by ksztattowac zwroty z podmiotu inwestycji.

Zastosowanie MSSF 10 wymaga dokonania znaczacych
ocen subiektywnych dotyczacych:

- identyfikacji ,istotnej dziatalnosci” podmiotu
inwestycji. Moze to byc szczegdlnie trudne
w kontekscie , jednostek specjalnego przeznaczenia”,
ktdrych dziatalno$c jest zazwyczaj ograniczona;

+ sprawdzenia, czy inwestor ma praktyczng mozliwosc
egzekwowania prawa (tj. czy to prawo jest znaczace),
czy tez ma charakter ,ochronny” (tj. jego celem jest
wylacznie ochrona intereséw inwestora, ale nie daje
wiadzy nad podmiotem inwestycji);

- sprawdzenia, czy podmiot inwestycji ma praktyczna
mozliwos¢ jednostronnego kierowania istotng
dziatalnoscia, nawet jezeli nie posiada wiekszosci
praw gtosu (czasem sytuacje takg okresla sie mianem
.kontroli faktycznej”);

- sprawdzenie, czy podmiot podejmujacy decyzje dziata
na wiasny rachunek (jako mocodawca) czy w imieniu
innego podmiotu (jako agent). Problem ten moze
pojawiac sie w roznych okolicznosciach, rowniez
w branzy zarzadzania funduszami.

MSSF 10 wymaga od inwestoréw wywazonej

oceny wszystkich istotnych czynnikdw i weryfikacji
wnioskow za kazdym razem, gdy zmieniajace sie fakty

i okolicznosci wskazuja na zmiany dowolnego elementu
kontroli. Wiaczenie i wytaczenie podmiotu inwestydcji

z konsolidacji zalezy od uzyskania lub utraty kontroli nad
nim.

Jednostki inwestycyjne
Zgodnie ze zmianami do MSSF 10 jednostka inwestycyjna musi wycenia¢ udziaty
w swoich jednostkach zaleznych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aby zakwalifikowac sie jako jednostka inwestycyjna, podmiot musi spetnic¢
okre$lone kryteria. Jednostka inwestycyjna musi:

 pozyskiwac fundusze od jednego lub kilku inwestordow dla celdw Swiadczenia im
profesjonalnych ustug zarzadzania inwestycjami,

- zobowigzac sie wobec tych inwestorow do inwestowania powierzonych
funduszy wytacznie w celu generowania zwrotow z tytutu przyrostu wartosci
kapitatu, dochodu odsetkowego lub z obu tych zrédet,

+ wycenia¢ wyniki zasadniczo wszystkich inwestycji w wartosci godziwe;.
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MSSF 11 dotyczy identyfikacji i rozliczania

wspolnych ustaled umownych, zdefiniowanych

jako , ustalenia, dzieki ktorym dwie lub wiecej stron
zyskuja wspdtkontrole”. Wspdtkontrole definiuje

sie dalej jako ,umownie przyjety podziat kontroli,
wystepujacy tylko wowczas, gdy decyzje dotyczace
istotnych dziatann wymagaja jednomysinej zgody stron
wspdtkontrolujacych.” Zgodnie z ta definicja, kontrola
ma takie samo znaczenie, jak okreslono w MSSF 10.
Zidentyfikowane ustalenie umowne nalezy sklasyfikowac
jako wspdine przedsiewziecie lub wspdlne dziatanie.

Rodzaj wspoélnego

. Cechy
ustalenia umownego

Strony wspolnego
przedsiewziecia maja
prawo do jego aktywow
netto.

Wspolne przedsiewziecie

Rozliczanie zgodnie
z MSSF 11

Metoda praw witasnosci
— nie dopuszcza

sie stosowania

metody konsolidacji
proporcjonalnej.

Strony wspdlnego
dziatania maja prawo do
jego aktywow i ponosza
odpowiedzialnos¢ za

Wspolne dziafanie

pokrycie jego zobowigzan.

Kazda strona ujmuje swoje
aktywa i zobowiazania

(w tym udziat we
wspolnych aktywach

i zobowiazaniach) oraz
przychody i koszty (w tym
udziat w przychodach

ze sprzedazy wspolnego
dziatania i we wspolnie
ponoszonych kosztach).
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Klasyfikacja jednostki jako wspdlnego dziatania
odpowiada sytuacji, w ktérej jej aktywa i zobowigzania
sq faktycznie aktywami i zobowiazaniami
uczestniczacych stron. Dzieje sie tak, kiedy wspdlne
ustalenie umowne nie ma formy oddzielnej spotki,

ale dziatalnos¢ mozna zakwalifikowa¢ jako wspdlne
dziatanie nawet w przypadku istnienia takiej spotki,
jezeli:

- forma prawna osobnej spétki nie oznacza oddzielenia
jej aktywow i zobowiazan od aktywdw i zobowigzan
stron;

- zgodnie z warunkami umowy, strony maja prawo do
jego aktywow i ponosza odpowiedzialnosc za pokrycie
jego zobowigzan;

- na mocy innych faktow i okolicznoéci dziatalnoéc
wspolnego ustalenia umownego ma przede wszystkim
na celu przekazanie jej efektow stronom umowy (daje
im prawo do aktywdw), a jego dziatalnos¢ zalezy od
ciagtosdci rozliczania jego zobowiazan przez te strony (co
czyni je odpowiedzialnymi za ich pokrycie).

W tym kontekscie ,inne fakty i okolicznosci” oznaczaja
najczesciej zobowigzania umowne stron do zakupu catej
produkcji przedsiebiorstwa.



MSSF 12 to standard ustalajacy wymogi dotyczace
ujawniania informacji o spétkach zaleznych,

stowarzyszonych, wspdlnych ustaleniach umownych
i niekonsolidowanych jednostkach strukturyzowanych.
Wymogi te, zebrane w ramach standardu, zostaty

jeszCze rozszerzone.

Niekonsolidowane jednostki strukturyzowane
.Niekonsolidowane jednostki strukturyzowane”
to nowe okreslenie jednostek, w ktérych jednostka
sprawozdawcza posiada udziaty (ale nie sprawuje
kontroli), a ich struktura sprawia, ze prawa gtosu

i podobne do nich nie s czynnikiem decydujacym
o sprawowaniu nad nimi kontroli. Powszechnie
okredla sie je jako ,jednostki specjalnego
przeznaczenia”.

MSSF 12 wymaga ujawniania informadji
umozliwiajacych zapoznanie sie z charakterem

i zakresem zaangazowania jednostki sprawozdawczej
w takie jednostki oraz ryzyka wynikajacego z takiego
zaangazowania.

Nowe wymogi poszerzaja zakres ujawnier wymaganych
w odniesieniu do udziatéw w innych jednostkach
0 nastepujace kwestie:

informacje o znaczacych subiektywnych ocenach

i zatozeniach poczynionych przy zastosowaniu MSSF
10 i MSSF 11 (np. wyjasnienie sposobu sprawdzenia,
czy jednostka sprawuje kontrole nad podmiotem
inwestycji, mimo ze posiada mniejszosciowe

prawa gtosu lub jak ustalono, ze wspdlne ustalenie
umowne w formie oddzielnej spotki powinno byc
sklasyfikowane jako wspdine dziatanie);

dodatkowe informacje dotyczace charakteru udziatow
niesprawujacych kontroli w jednostkach zaleznych

(w tym nazwe i krotkie informacje finansowe

0 poszczegolnych jednostkach zaleznych, w ktorych
wystepuja znaczace udziaty niesprawujace kontroli);

- streszczenie informadji finansowych dotyczacych

wszystkich wazniejszych wspdlnych przedsiewziec
i jednostek stowarzyszonych.

Wymogi dotyczace ujawnien sa skomplikowane,
a zebranie niezbednych informacji moze wiazac sie
z duzym naktadem pracy.

Zmodyfikowana wersja MSR 27 i MSR 28 obejmuje
wymogi dotyczace jednostkowych sprawozdan
finansowych i rozliczania udziatow w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach.
MSR 28 wprowadza zmiany w mechanizmie
rozliczania kapitatu wtasnego, ktére stosuje sie

w okreslonych okolicznosciach, takich jak zmiana
struktury wtasnosciowej i plany zbycia czesci
inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym
przedsiewzieciu.

Zagadnienia regulowane przez , pakiet pieciu
standardow” beda z pewnoscia obszarem
szczegolnego zainteresowania regulatorow,
poniewaz pie¢ standardoéw wprowadza szereg
nowych subiektywnych ocen, wykorzystywanych
w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych,
a takze wymog dotyczacy ujawniania podstaw
sformutowanych w nich wnioskow.

Zmiany do MSR 32 eliminujg niejasnosci dotyczace
zastosowania standardu w odniesieniu do wymogow
kompensacyjnych. W szczegolnosci doprecyzowano
znaczenie sformutowania , posiada wazny tytut

prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot” oraz
Jjednoczesnej realizacji sktadnika aktywdw i wykonania
zobowigzania”.
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Nowe standardy

i interpretacje

MSSF 9, Instrumenty finansowe”

Zmiany do MSR 36 , Ujawnianie wartosci
odzyskiwalnej aktywow niefinansowych”
Zmiany:

+ Eliminacja wymogu ujawniania wartosci odzyskiwalnej
osrodka generujgcego przeptywy pieniezne (lub grup
takich oérodkow), do ktdrej alokowano znaczaca
czes¢ wartosci firmy lub aktywdw niematerialnych
w okresach, w ktérych nie ujeto ani nie odwrdcono
odpiséw z tytutu utraty wartosci (wymog ten zostat
przypadkowo wprowadzony w ramach zmian
zwigzanych z wydaniem MSSF 13).

+ Wprowadzenie dodatkowych wymogoéw dotyczacych
ujawniania informacji o aktywach, dla ktérych ujeto
lub odwrdcono odpisy z tytutu utraty wartosci
i ktérych warto$c odzyskiwalng oblicza sie jako
wartos¢ godziwg pomniejszona o koszty zbycia.

Zmiany do MSR 39 dotyczaca nowacji
instrumentow pochodnych

Poprawka zaktada mozliwos¢ dalszego stosowania
rachunkowosci zabezpieczen (zgodnie z MSR 39

oraz rozdziatem MSSF 9 dotyczacym rachunkowosci
zabezpieczen) w przypadku odnowienia
zabezpieczajgcego instrumentu pochodnego w taki
sposdb, ze jego strona staje sie centralny kontrpartner,
a takze spetnienia okreslonych warunkow.

Obowiazuja w odniesieniu
do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie (lub po
tej dacie) dla MSSF w wersiji
globalnej

Retrospektywne
z postanowieniami dotyczacymi
okresu przejsciowego.

Nie ustalono jeszcze terminu*

Zastosowanie

Nowe i zmienione MSSF
niezatwierdzone do stosowania

w UE

Paragraf 30 MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow”
wymaga od jednostek sprawozdawczych uwzglednienia
i ujawnienia potencjalnych skutkéw wprowadzenia
nowych i znowelizowanych MSSF, ktore zostaty wydane,
ale jeszcze nie weszly w zycie.

Ponizsza lista zostata opracowana na dzieh 31 marca
2014 roku. Nalezy ujawnic¢ rowniez potencjalny
wplyw zastosowania nowych i znowelizowanych
MSSF wydanych przez RMSR po tej dacie, ale przed
wydaniem sprawozdania finansowego. Konieczna jest
rowniez analiza wptywu przyjetych lokalnie reguladji,
prowadzonych proceséw regulacyjnych i prawnych na
mozliwos¢ wczesniejszego zastosowania MSSF przez
dang jednostke.

Nr Biuletynu MSSF

10 /2009 (listopad)
10/ 2010 (listopad)
1/2014 (marzec)

MSSF 14 ,,0droczone salda
z regulowanej dziatalnosci”

1 stycznia 2016 r.

Retrospektywnie

zostanie opublikowany wkrotce

Zmiany do MSR 19 - Programy

okreslonych Swiadczen: sktadki

pracownicze

1 lipca 2014 .

Retrospektywnie

1/2014 (marzec)

KIMSF 21, Optaty publiczne”

1 stycznia 2014 r. n/a

572013 (lipiec)

Poprawki do MSSF
(cykl 2010-2012)

1 lipca 2014 r.

Retrospektywnie

zostanie opublikowany wkrotce

Poprawki do MSSF
(cykl 2011-2013)

1 lipca 2014 .

Retrospektywnie

zostanie opublikowany wkrétce

* W chwili publikacji rozdziatu MSSF 9 poswieconego rachunkowosci zabezpieczen ze standardu usunieto termin obowigzkowego zastosowania

przypadajacy 1 stycznia 2015 roku. RMSR zdecydowata tymczasowo, ze MSSF 9 wejdzie w zycie najwczesniej w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie.
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Projekt zastgpienia MSR 39 podjeto w odpowiedzi
na globalny kryzys finansowy i podzielono na etapy.
Niektdre z nich juz zakonczono, inne s3 jeszcze w toku.

. Podstawowe zmiany w poréwnaniu
Etap zakonczony

do MSR 39
Klasyfikacja i wycena (wydane w listopadzie 2009, skorygowane + Wszystkie aktywa finansowe
w pazdzierniku 2010) wyceniane po koszcie
+ Aktywa diuzne klasyfikowane w zalezno$ci od warunkéw umownych zamortyzowanym lub w wartosci
i modelu dziatalnosci jednostki, ktéra je posiada. godziwej.

Inwestycje kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej, dla

ktérych w chwili poczatkowego ujecia podjeto nieodwracalna
decyzje dotyczaca prezentacji w wartosci godziwej w pozostatych
catkowitych dochodach zamiast w wyniku finansowym.

« Zmiany wartosci godziwej zobowiazan finansowych sklasyfikowanych
jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy ze
wzgledu na wiasne ryzyko kredytowe ujmowane w pozostatych
catkowitych dochodach.

Ogdlna rachunkowosc¢ zabezpieczen (wydane w listopadzie 2013 roku)  « Zwiekszenie kwalifikowalnosci
« Zwiekszenie kwalifikowalnosci instrumentow zabezpieczanych. instrumentow zabezpieczajacych.

+ Rozliczanie elementu wartosci opcji i kontraktow forward w czasie
przy mniejszej zmiennosci wyniku finansowego.

Kryteria kwalifikacji do rachunkowosci zabezpieczen, MSSF 9
wprowadza nowe zasady.

Modyfikacja zabezpieczenia i zaprzestanie stosowania rachunkowosci
zabezpieczen.

« Dodatkowe ujawnienia dotyczace rachunkowosci zabezpieczen.

Biezace prace RMSR dotyczace instrumentow
finansowych:

« Trwaja prace nad modelem utraty wartosci aktywow
finansowych. Oczekuje sie, ze ostateczna wersja
wymogow z tym zwigzanych zostanie wigczona do
MSSF 9 w drugim kwartale 2014 roku.

- Kontynuowany jest projekt dotyczacy zabezpieczen
w skali makro (obecnie odfaczony od MSSF 9).
Materiaty do dyskusji powinny ukaza¢ sie w drugim
kwartale 2014 roku.
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KIMSF 21 definiuje opfaty publiczne jako opfaty na rzecz

Standard ten ma na celu umozliwienie podmiotom rzadu, z tytutu ktérych jednostka nie otrzymuje zadnych

stosujacym MSSF po raz pierwszy, a ktére obecnie débr ani ustug. Zobowiazanie ujmuje sie w momencie

ujmuja odroczone salda z dziatalnosci regulacyjnej powstania rodzgcego je zdarzenia. Zdarzenie rodzace

zgodnie z ich poprzednimi ogdinie przyjetymi zasad zobowigzanie to dziatanie, ktére powoduje koniecznos¢

rachunkowosci, kontynuacje ujmowania tych sald po dokonania opfaty publicznej. Zwykle jest ono okreslone

przejsciu na MSSF. w przepisach naktadajacych obowigzek uiszczenia tej
opfaty.

Doroczne poprawki obejmuja nowelizacje siedmiu MSSF
Pomniejsze zmiany dotycza zakresu zastosowania przedstawiong ponizej.
standardu do sktadek od pracownikéw lub oséb trzecich
ptaconych na rzecz programoéw okreslonych $wiadczen.
Celem zmian jest uproszczenie rozliczania sktadek, ktore
sa niezalezne od liczby przepracowanych lat pracy (np.
sktadek pracowniczych obliczanych jako staty procent
wynagrodzenia).

MSSF Temat Poprawka
Wprowadzono poprawki do Zatgcznika A do MSSF 2, Definicje termindw": (i) zmieniono
definicje ,warunkdw nabycia uprawnien” i ,warunku rynkowego” oraz (i) dodano definicje
~warunku $wiadczenia” i ,warunku obstugi”, poprzednio zawartych w definicji , warunkow
nabycia uprawnien”. Poprawki precyzuja, ze:
+ osiggniecie celow moze dotyczy¢ dziatalnosci jednostki sprawozdawczej lub innej jednostki
z tej samej grupy (warunek nierynkowy) lub ceny rynkowej instrumentdw kapitatowych
jednostki sprawozdawczej lub innej jednostki z tej samej grupy (warunek rynkowy);
- osiggniecie celow moze dotyczy¢ wynikow osiagnietych przez jednostke jako catos¢ lub
przez jej komorke organizacyjna (np. oddziat lub pracownika);
- docelowy indeks na rynku akcji nie jest warunkiem nabycia uprawnien, poniewaz
MSSF 2, Ptatnosci na Definicja warunkow odzwierciedla nie tylko wyniki danej jednostki, ale i innych jednostek spoza grupy;
bazie akgji” nabycia uprawnien - okres wyznaczony na osiagniecie celu nie moze przekracza¢ zwiazanego z nim okresu
Swiadczenia ustugi;

« aby stanowi¢ cel do osiagniecia (a nie warunek inny niz warunek nabycia uprawnien),
warunek musi by¢ bezposrednio lub posrednio powigzany z wymogiem Swiadczenia ustugi;

- warunek rynkowy to typ warunku dziatania, nie inny niz warunek nabycia uprawnien;

jezeli kontrahent zaprzestanie swiadczenia ustugi w okresie nabywania uprawnien, oznacza
to, ze nie speMit warunku $wiadczenia ustugi, niezaleznie od przyczyny.

Poprawki obowiazujg prospektywnie w odniesieniu do transakcji ptatnosci na bazie akcji
z dniem przyznania przypadajacym 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie, z mozliwoscig
wczesniejszego zastosowania.
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MSSF

MSSF 3 “Potgczenia
przedsiewziec”

Temat

Rozliczanie zaptaty
warunkowej przy
potaczeniu jednostek

Poprawka

Poprawki precyzuja, ze zaptata warunkowa sklasyfikowana jako sktadnik aktywdw lub
zobowigzan wymaga wyceny w wartosci godziwej na kazdy dzien sprawozdawczy, niezaleznie
od tego, czy bedzie mie¢ ona forme instrumentu finansowego wchodzgcego w zakres MSSF

9 lub MSR 39, czy skfadnika aktywow/zobowigzan niefinansowych. Zmiany wartosci godziwej
(poza korektami z okresowej wyceny) ujmuje sie w wyniku finansowym.

W zwiazku z tym wprowadzono rowniez zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSR 37.

Poprawki maja zastosowanie prospektywne i obowigzuja w stosunku do potaczen jednostek
o dacie przejecia przypadajacej 1 lipca 2014 roku lub pdzniej, z mozliwoscia wczesniejszego

zastosowania.

MSSF 8, Segmenty
operacyjne”

taczenie segmentow
operacyjnych

Zgodnie z poprawkami jednostka musi ujawni¢ subiektywne oceny dokonane przez zarzad
w procesie stosowania kryteridw taczenia segmentdw operacyjnych, w tym opis potagczonych
segmentow operacyjnych oraz wskazniki ekonomiczne uwzglednione przy podejmowaniu
decyzji, czy dane segmenty posiadajg ,podobne cechy ekonomiczne”.

Zmiany dotycza okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie,

z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

Uzgodnienie sumy
aktywow segmentow
sprawozdawczych

do sumy aktywow
jednostki

Poprawki precyzuja, ze uzgodnienie sumy aktywow segmentow sprawozdawczych do
sumy aktywdw jednostki przeprowadza sie tylko wowczas, gdy ich kwoty sg regularnie
przedstawiane gtownemu decydentowi operacyjnemu.

Zmiany dotycza okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie,

z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

MSSF 13, Wycena

w wartosci godziwej”

Naleznosci
i zobowigzania
krotkoterminowe

Do ,Uzasadnienia wnioskow" wprowadzono poprawki precyzujace, ze wydanie MSSF 13
i zZwigzane z tym zmiany do MSR 39 i MSSF 9 nie uniemozliwiajg niezdyskontowanej wyceny
naleznosci i zobowigzan krétkoterminowych bez ustalonej na fakturze stopy odsetek, jezeli

efekt braku dyskonta nie jest znaczacy.

MSR 16 ,Rzeczowe
aktywa trwate” oraz
MSR 38, Aktywa
niematerialne”

Metoda
przeszacowania:
proporcjonalne
przeksztatcenie kwoty
umorzenia

Poprawki eliminuja niespojnosci w rozliczaniu umorzenia przy przeszacowaniu sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych. Wyjasniaja rowniez, ze wartosc

bilansowa brutto jest korygowana w sposob zgodny z metoda przeszacowania wartosci
bilansowej sktadnika aktywow, a kwota umorzenia stanowi roznice miedzy wartoscia
bilansowg brutto a wartosciag bilansowa po uwzglednieniu skumulowanej utraty wartosci.

Zmiany dotycza okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie,
z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania. Jednostka sprawozdawcza ma obowigzek
stosowania poprawek do wszystkich przypadkow przeszacowania aktywow ujmowanych
w okresie rocznym, w ktorym stosuje sie je po raz pierwszy, oraz w bezposrednio
poprzedzajagcym okresie rocznym. Jednostka moze, ale nie musi, przeksztatci¢ wczesniejsze

prezentowane okresy.

MSR 24 ,Ujawnianie
informacji na

temat podmiotow
powigzanych"

Kluczowy personel
kierowniczy

Poprawki precyzuja, ze jednostka zarzadcza zapewniajaca kluczowy personel kierowniczy
jednostce sprawozdawczej jest strong z nig powigzana. Wobec tego jednostka sprawozdawcza
musi ujawni¢ kwoty zaptacone lub nalezne jednostce zarzadczej z tytutu zapewnienia

kluczowego personelu kierowniczego. Nie wymaga sie jednak ujawniania sktadnikow tych

kwot.

Zmiany dotycza okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie,

z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.
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MSSF 1, Zastosowanie
Miedzynarodowych
Standardéw
Sprawozdawczosci
Finansowej po raz
pierwszy"

Doroczne poprawki obejmuja nowelizacje czterech
MSSF przedstawiona ponize;.

Temat Zakres prac
Znaczenie terminu

,Obowigzujace MSSF”

Do ,Uzasadnienia wnioskow" wprowadzono poprawki precyzujace, ze jednostki
stosujace MSSF po raz pierwszy moga, cho¢ nie musza, stosowacé nowy MSSF, ktdry
jeszcze nie obowiazuje, jezeli dopuszcza sie jego wczesniejsze zastosowanie. Jezeli
jednostka zdecyduije sie na takie wczesniejsze zastosowanie, musi stosowac nowy MSSF
retrospektywnie we wszystkich prezentowanych okresach, chyba ze MSSF 1 dopuszcza
zwolnienie lub danego przypadku dotyczy wyjatek od tej reguty.

MSSF 3 “Potgczenia
przedsiewziec”

Zakres zwolnien Zmieniono rozdziat po$wiecony zakresowi i sprecyzowano, ze MSSF 3 nie dotyczy
dotyczacych wspodlnych  ujecia rachunkowego tworzenia wspdlnych ustalen umownych wszelkiego typu
przedsiewzigc w sprawozdaniach finansowych sporzadzanych przez te wspolne jednostki.

MSSF 13, Wycena
w wartosci godziwej”

Zakres zwolnien
dotyczacych portfela
(par. 52)

Zakres zwolnien portfela przy wycenie grupy aktywoéw i zobowiazan finansowych

netto w wartosci godziwej zmieniono i doprecyzowano, ze dotyczy to wszelkich uméw
wchodzacych w zakres i rozliczanych zgodnie z MSR 39 lub MSSF 9, nawet jezeli nie
spetniaja one definicji aktywow i zobowigzan finansowych zawartej w MSR 32.

Zgodnie z zasada poczatkowego zastosowania prospektywnego MSSF 13, poprawke
stosuje sie od poczatku okresu rocznego, w ktérym po raz pierwszy zastosowano MSSF
13.

MSR 40 , Nieruchomosci
inwestycyjne”

Wspotzaleznosci miedzy  MSR 40 zostat zmieniony — doprecyzowano, ze standard ten i MSSF 3, Potaczenia
MSSF 3 a MSR 40 przedsiewzie¢” nie wykluczaja sie wzajemnie i ze mozna wymagac zastosowania obu

naraz. Wobec tego, jednostka nabywajaca nieruchomosc¢ inwestycyjna musi okresli¢, czy
(a) nieruchomosc ta spetnia definicje nieruchomosci inwestycyjnej zawarta w MSR 40; (b)

czy transakcja spetnia definicje pofaczenia przedsiewzig¢ zawarta w MSSF 3.

Zmiany maja zastosowanie prospektywne do przejec¢ nieruchomosci inwestycyjnych
rozpoczetych 1 lipca 2014 r. lub po tej dacie. Zastosowanie wczesniejsze

i przeksztatcenie poprzednich okresow dopuszcza sie tylko pod warunkiem, ze jednostka
ma dostep do wymaganych informadji.
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2. MSSF — przeglad zagadnien branzowych.
Wspdlne ustalenia umowne w sektorze
badan klinicznych i farmaceutycznych

Niniejsza publikacja przedstawia niektdre z kluczowych
zagadnien dotyczacych zastosowania MSSF 11
,Wspdlne ustalenia umowne” przez podmioty
prowadzace dziatalnos¢ w sektorze badan klinicznych

i farmaceutycznych, a takze spostrzezenia oraz
przykfady, ktére moga okazac sie przydatne w procesie
wdrozenia tego standardu

MSSF 11 zastepujacy MSR 31 ,Udziaty we

wspolnych przedsiewzieciach” oraz SKI 13, Jednostki
wspdtkontrolowane — niepieniezny wkiad wspolnikow”
i majacy zastosowanie w UE do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po

tej dacie, moze wywierad znaczacy wptyw na ujecie
ksiegowe wspdlnych ustaler umownych w sektorze
badan klinicznych i farmaceutycznych. Wspodlne
ustalenia umowne sa powszechne w tej branzy z wielu

Podsumowanie

Zmiana subiektywnej oceny. MSSF 11 kfadzie
nacisk na prawa i obowiazki a nie na strukture ustalen
umownych.

Zasady (polityka) rachunkowosci. Jednostki
ujmujace udziaty we wspotkontrolowanych
jednostkach zgodnie z metoda proporcjonalng pod
MSR 31 beda zmuszone wprowadzi¢ odpowiednie
zmiany do przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci.
Przeprowadzajac ocene klasyfikacji zgodnie z MSSF
11, kierownictwo jednostki powinno uwzglednic
forme prawng, warunki umowne, a takze inne fakty
i okolicznosci.

Dane finansowe. Brak mozliwosci zastosowania
metody proporcjonalnej bedzie miat wptyw na dane/
wskazniki finansowe. Zastosowanie MSSF 11 moze
mie¢ rowniez wptyw na jednostki, ktére obecnie nie
stosuja metody proporcjonalnej konsolidacji zgodnie
z MSR 31.

powodow, m.in. ze wzgledu na mozliwosc¢ rozszerzania
oferty produktowej oraz uzyskiwania dostepu do
nowych rynkéw i technologii. Moga one przyjmowac
rézna forme, w tym wspotpracy, porozumien

o wspotpracy lub wspolnych ustalert umownych.
Okreslenie struktury takich ustalen ma kluczowe
znaczenie dla zrozumienia wymogow dotyczacych ich
ujecia ksiegowego.

MSSF 11 moze mie¢ wpltyw na wyniki finansowe oraz
wymogi operacyjne dotyczace wspolnych ustalen
umownych, na przyktad:

Wplyw zastosowania metody praw witasnosci
Wskaznik yp

zamiast metody proporcjonalnej

— Zwrot Zmiana W ujeciu ksiegowym nie powinna mie¢ wptywu
z kapitatu na warto$¢ tego wskaznika.
Zmiana moze powodowac wzrost lub spadek wartosci
.. wskaznika, w zaleznosci od wyniku wygenerowanego
—> Rentownos¢ , o
w ramach wspolnego przedsiewziecia (wzgledem
grupy).
Zmiana spowoduje obnizenie wartosci ujawnianych
Rotaja przychoddw oraz sumy aktywow. Ostateczny wptyw
—> majatki na warto$¢ wskaznika bedzie uzalezniony od zmian
wartosci przychodow oraz aktywow w ujeciu
bezwzglednym oraz wzglednym.
Zmiana moze powodowac wzrost lub spadek wartosci
—— Dzwignia wskaznika, w zaleznosci od wyniku wygenerowanego
finansowa w ramach wspdlnego przedsiewzigcia (wzgledem

grupy).
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sprawozdania finansowe" (standard, ktorego publikacja

MSSF 11 nie modyfikuje zawartej w MSR 31 definigji zbiegta sie w czasie z ogtoszeniem MSSF 11 i ktorego
,wspolnych ustalen umownych”, zgodnie z ktdra sa data wejscia w zycie jest taka sama jak w przypadku
to ustalenia, nad ktérymi co najmniej dwie strony MSSF 11).

sprawuja wspotkontrole. O wspdtkontroli mozna
mowic¢ w przypadku, gdy podejmowanie decyzji
dotyczacych strategicznej dziatalnosdi, tj. takiej,

ktdra wywiera znaczacy wptyw na zwroty osiggane

w zwiazku z realizacja ustaled umownych, wymaga
jednomysinej zgody stron wspotkontrolujacych. Z kolei
termin ,kontrola” uzyty w definicji ,wspotkontroli” ma
znaczenie nadane mu w MSSF 10, Skonsolidowane

Przyktad
MSSF 11 przedstawia wytyczne stuzace ustaleniu, czy mozna mowic o wspotkontroli przyjmujac zatozenie, ze wszystkie strony lub grupa stron,
sprawuja kontrole nad ustaleniami spetniajacymi definicje zawarta w MSSF 10.

W przypadku wspolnych ustalert umownych, strona sprawujaca wspotkontrole moze uniemozliwi¢ pozostatym stronom podejmowanie
jednostronnych decyzji bez jej zgody. Zatézmy przyktadowo, ze mamy do czynienia z ustaleniami umownymi dotyczacymi przeprowadzenia prac
badawczo-rozwojowych, produkgji oraz dystrybucji produktu farmaceutycznego.

Jedli dwie strony ustalen umownych, Spotka A i Spotka B, posiadaja po 50% gtosow w kazdej fazie realizacji projektu, a zgodnie z ustaleniami
umownymi do podejmowania decyzji dotyczacych strategicznej dziatalnosci wymagane jest co najmniej 51% gtoséw, mozna przyjac, ze
strony w sposéb dorozumiany ustality, ze beda sprawowac wspoétkontrole, poniewaz decyzje dotyczace strategicznej dziatalnosci nie moga byc
podejmowane bez zgody obu stron.

Jak pokazuje jednak kolejny przykfad, nie wszystkie strony ustalen umownych muszg sprawowac nad nimi wspotkontrole, aby faczace je stosunki
mozna byto uznac za wspdlne ustalenia umowne.

Zatézmy, ze ustalenia, o ktérych mowa powyzej, zostaty zmienione w taki sposéb, ze obecnie wystepuija trzy strony — Spétka A, Spotka B oraz
Spotka C. Spotka A posiada 50% gtosdw, podczas gdy Spotka B i Spotka C posiadaja po 25% gtoséw kazda. Zgodnie z ustaleniami umownymi
pomiedzy Spotka A, Spdtka B i Spotka C, do podejmowania decyzji dotyczacych strategicznej dziatalnosci wymagane jest co najmniej 75%
gtoséw. Mimo ze Spotka A moze blokowad podejmowanie kazdej decyzji, nie sprawuje kontroli nad ustaleniami umownymi, poniewaz do tego
potrzebuje jeszcze zgody albo Spotki B, albo Spotki C. W tym przypadku, kontrola nad ustaleniami umownymi sprawowana jest przez wszystkie
te spotki. Prog 75% gtosow moze jednak zostac osiagniety na dwa sposoby (tj. Spotka A i Spdtka B lub Spdtka A i Spotka C). Aby spetnic definicje
wspolnych ustalen umownych, ustalenia dokonane przez strony powinny precyzowac, ktére z nich musza wyrazi¢ jednomysing zgode na
podejmowanie decyzji dotyczacych strategicznej dziatalnosci.

Jak pokazuje kolejny przyktad, w niektorych przypadkach ustalenia skonstruowane s w taki sposob, ze wszystkim stronom przystuguje prawo
gtosu, ale decyzje dotyczace strategicznej dziatalno$ci moga by¢ podejmowane jednostronnie.

Zatozmy, ze powyzsze ustalenia zostaty zmienione w taki sposéb, ze Spdtka A posiada 60%, Spotka B —30% a Spotka C — 10% gtosow. Ustalenia
dotyczace praw gtosu nie podlegaja modyfikacjom w zadnej fazie realizacji projektu, a wszystkie strategiczne decyzje wymagaja wiekszosci
gtosow. Poniewaz Spdtka A moze podejmowac jednostronne decyzje bez udziatu Spétki B i/lub Spotki C, dokonane przez nie ustalenia nie
spetniaja definicji wspolnych ustale umownych przedstawionej w MSSF 11 (w zwiazku z czym nie maja zastosowania wymogi okreslone w tym
standardzie).

Aby okresli¢, czy Spotka A sprawuje kontrole, konieczne bytoby zbadanie, czy spétka ta posiada ekspozycje na zmienne zwroty oraz czy moze
wywiera¢ na nie wptyw zgodnie z MSSF 10.

28



MSSF 11 okreéla dwa rodzaje wspolnych ustalen
umownych — wspdline dziatania oraz wspélne
przedsiewziecia — w odniesieniu do ktérych maja
zastosowanie odmienne modele ujecia ksiegowego.
Kluczowym czynnikiem odrézniajacym je od siebie

jest charakter praw przystugujacych stronom oraz
natozonych na nie obowiazkéw. W przypadku
wspolnego dziatania, strony (okreslane mianem ,stron
wspolnego dziatania”) posiadaja prawa do aktywow
oraz przyjmuja odpowiedzialnos¢ za zobowiazania
zwigzane z ustaleniami umownymi. Z kolei w przypadku
wspolnego przedsiewziecia, strony (okre$lane mianem
.stron wspdlnego przedsiewziecia”) posiadaja prawa do
aktywow netto zwigzanych z ustaleniami umownymi.

Zgodnie z MSSF 11, jedli nie zostata powotana odrebna
jednostka, wspolne ustalenia umowne klasyfikuje sie
jako wspdine dziatanie, poniewaz strony posiadaja
prawa do poszczegolnych skfadnikow aktywdw

oraz przyjmuja odpowiedzialnos¢ za poszczegdine
zobowigzania zwigzane z ustaleniami. Odrebna
jednostka to oddzielnie identyfikowalna struktura
finansowa, w tym jednostka prawna lub jednostka
utworzona na mocy odpowiedniej ustawy, bez wzgledu
na to, czy posiada osobowos¢ prawna. Powyzsza analiza
jest zasadniczo zgodna z zastosowaniem MSR 31.

W przeciwienstwie jednak do MSR 31, rozréznienie
dokonane wytacznie w oparciu o to, czy jest

to jednostka prawna lub w oparciu o strukture
pozostaje bez wptywu na klasyfikacje. Biorac pod
uwage strukture, MSSF 11 wyrdznia takie ustalenia,
w ktérych o rozréznieniu decyduje okreslenie formy
prawnej, warunkéw umownych oraz inne fakty

i okolicznosci. W wielu przypadkach, forma prawna
odrebnej jednostki decyduje o jej indywidualnej
analizie (np. aktywa i zobowiazania w ramach odrebnej
jednostki nie stanowia aktywdw i zobowigzan stron
ustalen umownych), co moze wstepnie wskazywac,
ze wspdlne ustalenia umowne sa wspolnym
przedsiewzieciem. Zdarza sie rowniez, ze sam fakt
istnienia odrebnej jednostki nie wptywa bezposrednio
na prawa i obowiazki stron zwigzane z aktywami

i zobowigzaniami. Aby okresli¢, czy jednostka powinna
by¢ analizowana indywidualnie i na tej podstawie
sklasyfikowana jako wspdine przedsiewziecie

lub wspdlne dziatanie, konieczne jest zazwyczaj
przeprowadzenie oceny odpowiednich faktéw

i okolicznosci.

MSSF 11 przedstawia nastepujace wytyczne w zakresie
czynnikow, ktore nalezy uwzglednic¢ na potrzeby
klasyfikacji wspdlnych ustaler umownych:

Forma prawna odrebnej jednostki

W przypadku wspolnych ustalen umownych
realizowanych za posrednictwem odrebnej jednostki,
inwestorzy moga nie mie¢ mozliwosci oddzielenia stron
ustalenia od takiej odrebnej jednostki, co wskazuje, ze
wspolne ustalenia umowne stanowig wspolne dziafanie.
Jesli jednak wspdlne ustalenia umowne pozwalaja
oddzieli¢ strony od odrebnej jednostki, nie oznacza

to koniecznie, ze jest to wspdine przedsiewziecie,
poniewaz warunki umowne lub inne fakty i okolicznosci
moga mie¢ wptyw na prawa stron do aktywow i ich
odpowiedzialno$¢ za zobowigzania zwigzane ze
wspolnymi ustaleniami umownymi.

Warunki umowne

Warunki uzgodnione przez strony wspolnych ustalen
umownych moga anulowac lub modyfikowac prawa

i obowigzki wynikajace z formy prawnej jednostki.
Przyktadowo, strony moga posiadac bezposrednie
prawa do aktywow oraz przyjmowac odpowiedzialno$¢
za zobowiazania zwigzane ze wspdlnymi ustaleniami
mimo ze forma prawna jednostki wskazywataby, ze
strony te maja prawa do aktywow netto a inwestorzy sg
zabezpieczeni przed bezposrednia odpowiedzialnoscig
za zobowiazania zwigzane z ustaleniami. Taka sytuacja
miataby miejsce w przypadku, gdyby dokonane ustalenia
umowne przewidywaty, ze wszystkie strony ponosza
bezposrednia odpowiedzialno$¢ za roszczenia oséb
trzecich lub gdyby podziat przychodow i kosztéw

byt uzalezniony od wzglednych wynikdw dziatan
realizowanych przez strony.
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Spostrzezenia

W przypadku, gdy wspdlne ustalenia umowne realizowane sg za posrednictwem odrebnej jednostki, konieczne
jest przeprowadzenie dokfadnej analizy warunkow umownych w celu okreslenia, czy strony posiadaja prawa do
aktywow i przyjmuja jednoczesnie odpowiedzialnosc za zobowigzania, a co za tym idzie, dokonanie weryfikadji,
czy ustalenia stanowia przykfad wspdlnego dziatania. Niezbedne jest zbadanie, czy warunki umowne dotyczace
podziatu aktywodw oraz zobowigzan sg istotne oraz wystarczajgce aby zmodyfikowa¢ lub anulowac stosunek
odrebnosci stron od praw i zobowigzan zwiazanych ze wspolnymi ustaleniami umownymi wynikajacych z formy
prawnej jednostki.

Przyktadowo, uwzgledniajac forme prawnga jednostki oraz inne fakty i okolicznosci wymagane przez MSSF 11:

« ustalenia umowne, ktére modyfikujg lub anulujg prawa oraz obowiazki wynikajace z formy prawnej jednostki
i precyzuja, ze wszelkie udziaty w aktywach, zobowiazaniach, kosztach i wydatkach zwigzanych z ustaleniami
podlegaja podziatowi pomiedzy poszczegdine strony tych ustalen wedtug okreslonych proporgji, powinny
zostac sklasyfikowane jako wspolne dziatanie,

ustalenia umowne, zgodnie z ktérymi wszelkie udziaty w aktywach zwigzanych z tymi ustaleniami podlegaja
podziatowi pomiedzy poszczegodlne strony wedtug okreslonych proporcji, z zastrzezeniem, ze odpowiedzialno$¢
za zadtuzenie i zobowigzania zwigzane z ustaleniami ponosi odrebna jednostka, powinny zostac¢ sklasyfikowane
jako wspolne przedsiewziecie.

Przyktadowe warunki umowne, na ktére nalezy zwrdci¢ uwage w zwiazku z klasyfikacja wspdinych ustalen
umownych:

Wskazujace na wspodlne dziatanie Wskazujace na wspolne przedsiewziecie
Wszelkie udziaty w aktywach, zobowigzaniach, Strony nie posiadaja udziatu w poszczegdinych
przychodach i kosztach podlegaja podziatowi aktywach oraz ponosza odpowiedzialnos¢ za wszelkie
pomiedzy poszczegdine strony wedtug okreslonych zobowigzania zwigzane z ustaleniami umownymi.
proporgji.

Strony ponosza solidarng odpowiedzialnos¢ za Zgodnie z ustaleniami umownymi, strony ponosza
zobowigzania zwiazane z ustaleniami umownymi. odpowiedzialnos¢ wytacznie do wysokosci swoich

$rodkéw zainwestowanych w te ustalenia.




Inne fakty i okolicznosci

Jesli zostanie utworzona odrebna jednostka, ktéra moze
by¢ oddzielona od stron wspdlnych ustalen, a warunki
umowne nie wskazuja, ze ustalenia sa wspolnym
dziataniem, strony powinny uwzgledni¢ wszelkie inne
istotne fakty i okolicznosci na potrzeby klasyfikacji.
Jesli, przyktadowo, tworzona jest odrebna jednostka,
do ktérej przenoszone sg aktywa oraz zobowigzania
zwigzane ze wspolnymi ustaleniami umownymi,

a zaangazowanym stronom przystuguje prawo do
,zasadniczo wszystkich” korzysci ekonomicznych
zwigzanych z aktywami wspdlnych ustalen umownych
(np. strony zobowiazuja sie do nabycia catej produkgji
w ramach dokonanych ustalert umownych) i stanowia
one zasadniczo jedyne zrodto przeptywow pienieznych
zwigzanych z dziatalnoscia realizowana w ramach

tych ustalen, mozna przyja¢, ze mamy do czynienia ze
wspdlnym dziataniem. Jesli jednak wspdlne ustalenia
umowne s3 W stanie wygenerowac przeptywy srodkdw
pienieznych z dziatalnosci operacyjnej z udziatem

0s6b trzecich, ustalenia takie nalezy uznac za wspdlne
przedsiewziecie ze wzgledu na fakt, iz przejmuja one
ryzyko popytu, utrzymywania zapasow oraz kredytowe.

Spostrzezenia

MSSF 11 nie precyzuje znaczenia okreslenia ,zasadniczo wszystkie” w kontekscie
oceny, czy stronom ustalen umownych przystuguja prawa do zasadniczo wszystkich
korzysci ekonomicznych zwigzanych z aktywami wykorzystywanymi na potrzeby
tych ustalen. Jedli jednak zgodnie z ustaleniami stronom przystuguje prawo do
objecia co najmniej 90% produkdji zrealizowanej w ramach wspolnych ustalen,
nalezy uznac to za wystarczajaca podstawe aby stwierdzi¢, ze majg one prawo do
zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych zwigzanych z aktywami.

Zgodnie z MSSF 11, klasyfikacja wspolnych ustalen umownych do kategorii
wspolnego dziatania uzalezniona jest od tego, czy strony przyjmuja
odpowiedzialnos¢ za zwiazane z ustaleniami zobowigzania, ktére moga wynikac
z obowiazku nabycia produkgji (nie tylko prawa, zamiaru i/lub oczekiwania), co
z kolei sprawia, ze strony wspodlnych ustalen umownych stanowia zasadniczo
jedyne Zrédto przeptywow pienieznych umozliwiajgcych kontynuacje dziatan

w ramach takich ustalen. Podobnie jak w kontekscie praw do korzysci
ekonomicznych, okredlenie ,zasadniczo” oznacza co najmniej 90% przeptywow
pienieznych.

Ocene majaca na celu okreslenie, czy stronom wspdinych ustalen umownych
przystuguja prawa do ,,zasadniczo wszystkich” aktywow i czy stanowig one
,zasadniczo"” jedyne Zrédto przeptywdw pienieznych zwigzanych z dziatalnoscia
realizowang w ramach ustalen umownych, nalezy przeprowadzi¢ w momencie
dokonania takich ustalen i powtdrzy¢ wytacznie w przypadku zmiany

praw przystugujacych stronom w odniesieniu do aktywdw lub zakresu ich
odpowiedzialnosci za zobowigzania zwiazane z ustaleniami umownymi. Ocena
taka powinna uwzgledni¢ oczekiwang wielkos¢ produkcji oraz koszty poniesione
w catym czasie realizacji wspdinych ustalen umownych (a nie tylko w biezacym lub
kolejnym okresie sprawozdawczym). Ponadto, nalezy wzia¢ pod uwage cel oraz
strukture tych ustalen.
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Zgodnie z ponizszym wykresem, okredlenie, czy wspdlne
ustalenia umowne spetniaja definicje wspolnego
przedsiewzigcia, wymaga uwzglednienia wszystkich

istotnych czynnikow.

Wykres 1 - Klasyfikacja wspolnych ustalen umownych

Forma prawna
odrebnej jednostki

Warunki umowne

Inne fakty
i okolicznosci

Czy warunki umowne przyznaja stronom prawa/naktadaja

Czy ustalenia umowne realizowane sa
za posrednictwem odrebnej jednostki?

¢ Tak

Czy forma prawna przyznaje stronom prawa/naktada
na strony obowiazki dotyczace aktywow/zobowiazan?

y N

na strony obowiazki dotyczace aktywow/zobowiazan?

¢ Nie

Czy struktura ustalen umownych ostatecznie przyznaje
stronom prawa/nakfada na strony obowiazki dotyczace
aktywoéw/zobowigzan?

L Nie
N

Tak

Tak

Tak




Kolejny przyktad przedstawia sposéb przeprowadzenia
analizy na potrzeby klasyfikacji wspolnych ustalen
umownych.

Przykfad

Spotka A niedawno zakonczyta pierwsza faze badan klinicznych nad obiecujacym lekiem i poszukuje partnera,
ktory przejatby czes¢ ryzyka zwiazanego z kolejnymi pracami badawczo-rozwojowymi oraz potencjalnych korzysci
wynikajgcych z wprowadzenia produktu na rynek. W zwigzku z powyzszym, Spdtka A nawiazuje wspodtprace ze
Spotka B, ktéra przeprowadzi faze druga i by¢ moze faze trzecig badan klinicznych oraz bedzie odpowiedzialna za
produkgje i dystrybucje produktu farmaceutycznego po uzyskaniu wymaganych zezwolen. Spétka A zobowigzuje
sie pokry¢ 60% catkowitych wydatkéw na dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa w drugiej i trzeciej fazie, a Spdtka B
40%. Kazda strona transakcji przyjmuje odpowiedzialnos¢ za okreslone prace badawczo-rozwojowe oraz mozliwa
produkgje i dystrybucje wprowadzanego na rynek produktu farmaceutycznego, ujmujac zwiazane z tym koszty

(i przychody po wprowadzeniu produktu na rynek) we wiasnych ksiegach rachunkowych (wspdlne ustalenia
umowne nie s3 realizowane za posrednictwem odrebnej jednostki). Podczas realizacji drugiej i trzeciej fazy prac
badawczo-rozwojowych, na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, strony przekazujg sobie informacje
dotyczace zwigzanych z nimi kosztéw oraz dokonuja ich podziatu w okreslonych wczesniej proporcjach. Po
wprowadzeniu produktu na rynek, na koniec kazdego okresu sprawozdawczego strony przekazuja sobie
informacje dotyczace sprzedazy netto oraz dokonuja podziatu przychoddw w okreslonych wczedniej proporcjach.
Wszelkie decyzje wymagaja jednomysinej zgody obu stron. Kazda strona korzysta z wiasnych zasobow (aktywow,
personelu) oraz zaciaga we wiasnym zakresie zobowigzania zwiazane z realizacja niezbednych prac badawczo-
rozwojowych. Na potrzeby wspdtpracy nie wyodrebnia sie zadnych aktywdw ani zobowigzan.

Przyjmujac zatozenie, ze sprawowana jest wspotkontrola i nie zostata powotana odrebna jednostka, takie wspolne
ustalenia umowne klasyfikuje sie jako wspolne dziatanie, poniewaz strony posiadajg prawa do poszczegdlnych
sktadnikow aktywow oraz przyjmuja odpowiedzialnos¢ za poszczegdine zobowiazania zwigzane z ustaleniami.

Jesdli jednak ustalenia realizowane sg za posrednictwem odrebnej jednostki, mozemy mie¢ do czynienia z zupetnie
inng sytuacja. Zaktadajac, ze obie strony (Spotka A i Spotka B) alokuja srodki pieniezne do odrebnej jednostki
utworzonej przez nie w celu prowadzenia prac badawczo-rozwojowych drugiej i trzeciej fazy, dziatania zwigzane
z ustaleniami beda raczej realizowane za posrednictwem takiej jednostki, a nie odzwierciedlane w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych Spoétki A lub Spotki B.

W zaleznosci od charakteru odrebnej jednostki, strony moga wyciagnac inne wnioski dotyczace ujecia
ksiegowego. W przypadku, gdy odrebna jednostka nie jest spotka kapitatowa (np. spétka osobowa), zazwyczaj
przyjmuje sie zasady rachunkowosci majace zastosowanie do wspdinych dziatan (poniewaz w spotkach
osobowych z nieograniczong odpowiedzialnoscia zazwyczaj nie rozdziela sie majatku i zobowigzan wspolnikow
od majatku i zobowigzan spotki, a zamiast tego wspolnikom przystuguje prawo do aktywow oraz przyjmuja oni
odpowiedzialno$¢ za zobowigzania, co $wiadczy o tym, ze mamy do czynienia ze wspdlnym dziataniem). Jesli
jednak odrebna jednostka jest spotka kapitatowa, nie jest mozliwe zastosowanie ujecia ksiegowego wiasciwego
dla wspolnego dziatania (poniewaz zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w wielu krajach, spotka kapitatowa
zakfada rozdzielenie stron od odrebnej jednostki, przyznajac jednoczesnie tym stronom prawa do aktywédw netto,
co swiadczy o tym, ze mamy do czynienia ze wspdlnym przedsiewzieciem). Nalezy zwréci¢ uwage na fakt, iz
powyzsza ocena nie moze zostac przeprowadzona wytacznie w oparciu o forme prawna odrebnej jednostki, ktéra
jest jednak przydatna w poczatkowej analizie praw i obowiazkéw stron. Jesli jednak forma prawna wskazuje

na to, ze ustalenia umowne majg charakter wspolnego przedsiewziecia, konieczna jest weryfikacja, czy prawa

i obowiazki uzgodnione przez strony w zawartych przez nie ustaleniach umownych sa zgodne z forma prawna
odrebnej jednostki albo czy anuluja lub modyfikujg one prawa i obowiazki wynikajace z tej formy. Nalezy rowniez
wzig¢ pod uwage inne fakty i okolicznosci, zgodnie z MSSF 11.
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Jeden z najwazniejszych skutkdw zastosowania
przepiséw okreslonych w nowym standardzie dotyczy
ujmowania wspdlnych ustalen umownych. Mimo

ze Ujecie ksiegowe wspdlnych dziatan jest podobne
do ujecia przedstawionego w MSR 31, zgodnie

z ktorym strona wspdlnego dziatania ujmuje swoj
udziat w aktywach, zobowiazaniach, przychodach
oraz kosztach wiersz po wierszu (zgodnie z MSSF), nie
istnieje juz przewidziana w MSR 31 mozliwo$¢ wyboru
metody proporcjonalnej konsolidacji dla wspdlnych
przedsiewziec. Zgodnie z MSSF 11, udziaty we
wspolnych przedsiewzieciach ujmuije sie metoda praw
wiasnosci.

Ponizszy wykres przedstawia roznice w klasyfikacji
wspdlnych ustalen umownych oraz modelach ujecia
ksiegowego pomiedzy MSR 31 oraz niedawno
opublikowanym MSSF 11:

Wykres 2 — Poréwnanie ujecia ksiegowego z MSR 31

MSR 31 MSSF 11

Ujecie aktywoéw i zobowiazan

. ) WKD/WKA Brak odrebnej jednostki
wiersz po wierszu

Odrebna jednostka, przy czym Ujecie aktywow i zobowiazan

N iy e wiersz po wierszu
WKJ kwestia podziatu nieistotna
Mozliwosé wyboru ze wzgledu na okreslenie formy

metody praw witasnosci prawnej, warunkéw umownych
lub metode proporcjonalna oraz innych faktéw i okolicznosci

Odrebna jednostka

WiP z zachowanym podziatem

Metoda praw wtasnosci
Objasnienia:

WKD 7/ WKA: wspdlinie kontrolowana

dziatalnosc¢/wspdlnie kontrolowane aktywa

WKP: wspdtkontrolowana jednostka

WD: wspdine dziatanie

WP: wspdlne przedsiewziecie

Jednostki prowadzace dziatalno$¢ w sektorze badan
klinicznych i farmaceutycznych, ktore wczesniej
ujmowaty udziaty we wspotkontrolowanych podmiotach
zgodnie z metoda proporcjonalng, beda zmuszone
dokona¢ ponownej oceny ich klasyfikacji oraz ujecia
ksiegowego.



Jednostki, ktére przyjma metode praw wiasnosci

w miejsce stosowanej dotychczas metody
proporcjonalnej, beda przedstawiac jedno saldo
inwestycji netto oraz jeden wynik zamiast prezentadji
poszczegolnych pozycji wiersz po wierszu.

Ponizej przedstawiono najwazniejsze skutki zastapienia
metody proporcjonalnej konsolidacji metoda praw
wiasnosci w sprawozdaniu finansowym:

Tabela 1 — Skutki zaprzestania stosowania metody proporcjonalnej konsolidacji

Sprawozdanie z sytuacji finansowej » Wartos¢ aktywow rzeczowych, wartosci niematerialnych oraz
zobowigzan zmniejszy sie, poniewaz prezentacja udziatu strony
wspoélnego przedsiewziecia w aktywach rzeczowych, wartosciach
niematerialnych, pozostatych aktywach oraz zobowigzaniach wiersz po
wierszu zostanie zastapiona prezentacja jednego salda inwestycji netto.

« Wartos¢ kapitatu wiasnego moze wzrosnac w przypadku, gdy
wartos¢ zobowigzan przedsiewziecia przekracza wartos¢ jego
naleznosci. Zgodnie z metodg praw wiasnosci, jesli udziat inwestora
w skumulowanych stratach wspdlinego przedsiewziecia przekracza jego
udziat w tym przedsiewzieciu, inwestor przestaje ujmowac swoj udziat
w kolejnych stratach, chyba ze ma prawny lub zwyczajowy obowigzek
pokrycia takiego deficytu. W przypadku metody proporcjonalnej
konsolidacji, inwestor w dalszym ciggu prezentowatby swoj udziat
w stratach w rachunku zyskow i strat.

Rachunek zyskow i strat/ « Zakres raportowanych danych ulegnie zmniejszeniu i obejmie wytacznie

sprawozdanie z catkowitych ujmowany wczesniej udziat jednostki w przychodach i kosztach

dochodow wspdlnego przedsiewziecia. Zmniejszy sie réwniez saldo catkowitych
przychodéw i kosztow mimo ze kwota tacznego zysku nie ulegnie
zmianie.

« Moga tez ulec zmianie wartosci innych pozycji, w zaleznosci od wyniku
wygenerowanego W ramach wspélnych ustalen umownych wzgledem
grupy. Przyktadowo, zysk (strata) przed opodatkowaniem moze sie
zmniejszy¢ w przypadku, gdy wspdine przedsiewziecie ma zobowiazania
podatkowe, ktdre obecnie bytyby wykazywane przez wspolnika w pozycji
zysku (straty) przed opodatkowaniem.

Sprawozdanie z przeptywow - Prezentowane salda przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej,

pienieznych inwestycyjnej i finansowej ulegng zmniejszeniu do wysokosci
ujmowanego wczesniej udziatu we wptywach z tytutu wspdélnego
przedsiewziecia.
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Nowe ustalenia moga miec¢ réwniez wptyw na
jednostki, ktdre wczesniej ujmowaty swoje udziaty we
wspotkontrolowanych podmiotach z zastosowaniem
metody proporcjonalnej a nastepnie uznaty, ze
odpowiednia bedzie ich klasyfikacja do kategorii
wspolnych dziatan zgodnie z MSSF 11 (ktory wprowadza
wymag, aby strona wspdlnego dziatania ujmowata swdj
udziat w aktywach, zobowiazaniach, przychodach oraz
kosztach wiersz po wierszu).

We Whioskach Uzasadniajacych do MSSF 11,

RMSR przedstawia jedna z mozliwych réznic

pomiedzy ujmowaniem aktywdw, zobowigzan,
przychoddéw oraz kosztow zwiagzanych z dziatalnoscia
realizowana w ramach wspoélnego dziatania a metoda
proporcjonalnej konsolidacji. Roznica ta wynika

z faktu, ze okre$lone w ustaleniach umownych prawa

i obowiazki jednostki w odniesieniu do aktywdw,
zobowigzan, przychodow i kosztow dotyczacych
wspolnego dziatania mogg nie odpowiadac jej udziatowi
we wiasnosci takiego wspolnego dziatania. Zgodnie

z MSSF 11, jednostka posiadajaca udziat we wspoinym
dziataniu jest zobowigzana do ujawniania aktywow,
zobowiagzan, przychoddw oraz kosztow zgodnie

ze swoim udziatem w aktywach, zobowiazaniach,
przychodach oraz kosztach takiego wspolnego dziatania
w oparciu o dokonane ustalenia umowne a nie na
podstawie swojego udziatu we wiasnosci takiego
wspodlnego dziatania.

Spostrzezenia

W przypadku wspolnego dziatania (w tym
wczesniejszej wspdlnie kontrolowanej dziatalnosci,
wspolnie kontrolowanych aktywow oraz niektorych
wspotkontrolowanych jednostek), wymagane jest
Ujawnianie aktywdw, zobowigzan, kosztéw oraz
przychoddw i/lub wzglednego udziatu jednostki

w tych pozycjach. Wiele jednostek btednie zaktada,
ze wspdlne dziatania ujmowane sg zgodnie

z metoda proporcjonalna. Jak juz wspominalismy,
te dwie metody réznig sie od siebie pod wzgledem
technicznym. Niejednokrotnie, strony wspdlnego
dziatania moga dojs¢ do wniosku, ze zastosowanie
zasad ujmowania wspolnego dziatania nie powoduje
powstania w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym znaczacych réznic w poréwnaniu

z metoda proporcjonalng, zwiaszcza jedli strona
wspolnego dziatania posiada prawa do wszystkich
aktywdw oraz przyjmuje odpowiedzialnos¢

za wszystkie zobowiazania w takich samych
proporcjach. Jesli jednak prawa do aktywdw oraz
odpowiedzialnos¢ za zobowigzania zostang ustalone
w innych proporcjach, moga wystapic¢ réznice
pomiedzy ujmowaniem poszczegolnych pozydji
wiersz po wierszu a metoda proporcjonalna.




3. Skutki zmian projektu dotyczacego ryzyka
leasingowego w sektorze energetycznym

Niniejsza publikacja poswigcona jest kwestiom

wynikajacym z propozycji standardu opublikowanym -+ Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci wydata w zesztym roku
w maju 2013 roku, majacym szczegélne znaczenie projekt standardu dotyczacego rozliczania uméw leasingu.

dla sektorow energetyki. Cho¢ nie jest to ostateczna » Zgodnie z tym projektem, leasingobiorcy beda uwzglednia¢ w bilansie wiecej
wersja standardu i jej tre$¢ moze sie znaczaco zmienic, umow leasingu, ujmujac zaréwno sktadnik aktywow, jak i zobowigzanie z tytutu
to warto na biezgco zapoznawac sie z konsekwencjami leasingu.

potencjalnego wdrozenia projektu standardu. Nie « Amortyzacja sktadnika aktywéw niebedacego nieruchomoscia zostanie wyelimi-
wyczerpuje to oczywiscie wszystkich problemow nowana z EBITDA.

wynikajgcych z propozycji, w zwiazku z ktorymi
opracowujemy szczegotowe wytyczne, dostepne
na stronie www.iasplus.com (tylko w angielskiej
wersji jezykowej). W szczegdlnosci warto $ledzic
tymczasowo podijete decyzje podczas spotkan Rad
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(ostatnie spotkanie odbyto sie w Marcu 2014 roku).

« Zmienita sie definicja leasingu, ktdra teraz dotyczy umdw przenoszacych kontrole
nad okreslonymi, mozliwymi do zidentyfikowania sktadnikami aktywow. Przy
okresdlaniu, czy dana umowa spetnia nowe kryteria moze zwiekszy¢ sie rola
subiektywnej oceny, zwilaszcza jezeli istnieje mozliwo$¢ zamiany aktywdw,

a umowa dotyczy tylko ich czesci.

» RMSR opublikowata zmieniony projekt standardu dotyczacego rozliczania uméw
leasingu. Cho¢ rozwigzano cze$¢ probleméw wskazanych w komentarzach do
pierwotne]j wersji projektu z 2010 roku (np. dotyczacych definicji okresu leasingu
czy ujmowania zmiennych optat leasingowych), w niektérych przypadkach
pojawity sie nowe kwestie wymagajace starannej analizy, z pewnoscia nie udato
sie réwniez wyeliminowac wszystkich trudnosci.

Ujmowanie leasingu w bilansie, koszty poza EBITDA
Znowelizowana propozycja przedstawia dwie metody
rozliczania leasingu. W przypadku statej kwoty przysztych
opfat leasingowych, leasingobiorca ujmuje skfadnik
aktywow i odpowiadajace mu zobowigzania w bilansie,
analogicznie jak w obecnym leasingu finansowym.

W przypadku leasingu nieruchomosci, leasingobiorca
ujmuje koszt liniowo w jednej pozycji w rachunku
zyskow i strat, ale w przypadku innych umdw leasingu
amortyzacje wykazuje sie oddzielnie od odsetek z tytutu
zobowigzania leasingowego.

Poza kilkoma wyjatkami, umowy leasingu rozliczane
pozabilansowo ograniczaja sie do takich, ktore
zawarto na okres do 12 miesiecy, przy zatozeniu, ze
wykorzystano mozliwos¢ ich przedtuzenia. Moze to
spowodowac znaczacy wzrost wartosci bilansowej
pozycji leasingu.

W przeciwienstwie do obecnie obowigzujacych zasad
rozliczania operacyjnych kosztow leasingu, amortyzacja
sktadnika aktywdw niebedacego nieruchomosciag nie
jest uwzgledniana w EBITDA, co moze mie¢ wptyw

na kluczowe wskazniki efektywnosci oraz na umowy
zawierane z bankami. Sktadnik aktywow objety
leasingiem podlega rowniez utracie wartosci zgodnie

z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”. Wszelkie
zwigzane z tym odpisy sg rowniez wytgczone z EBITDA.
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Zgodnie z obecnie obowiazujagcymi MSSF, KIMSF 4
,Ustalenie, czy umowa zawiera leasing” okresla, jakie
testy nalezy przeprowadzi¢, by stwierdzi¢, czy tak jest.
Wymogi zawarte w projekcie sg podobne do obecnie
obowiazujacych, ale nie identyczne.

KIMSF 4 Projekt

Zalezg od

Zalezg od .
. ~mozliwego do
wykorzystania ) . )
Krvter danedo skiadnika zidentyfikowania
fyteria g, sktadnika
stosowane do  aktywow. -

T aktywow”.

okreslania, czy —
Przeniesienie
dana umowa .

) prawa Prawo kontroli
zawiera , .
leasi korzystania wykorzystania
easing .

z danego danego sktadnika
sktadnika aktywow.

aktywow.

Prawo do subsydiarnych aktywéw

Projekt wprowadza koncepcje prawa dostawcy (tj.
potencjalnego leasingodawcy) do , wymiany aktywow”.
Prawo takie wystepuje, jezeli nie ma potrzeby uzyskania
zgody klienta i nie istniejg przeszkody (ekonomiczne

lub o innym charakterze) uniemozliwiajace dostawcy
zastapienie aktywow w leasingu innymi. Dalsze
wytyczne precyzuja, ze w pewnych okolicznosciach taka
zamiana nie stanowi takiego prawa majatkowego, jezeli
np. nastepuje w zwiazku z wadliwym dziataniem danego
sktadnika aktywdw, jego modernizacja lub mozliwoscia
zamiany aktywow ograniczong do przysztosci.

Koncepcja prawa do subsydiarnych aktywéw ma
ograniczy¢ rachunkowos$¢ leasingowa do umow
dajacych dostawcy ograniczong mozliwos¢ wymiany
aktywow w ramach wypetniania zobowigzan.
Odpowiednim przyktadem moze by¢ sytuacja, w ktérej
umowa dotyczaca odbioru energii elektrycznej

nie precyzuje, czy producent musi zaangazowac
wiasne skfadniki majatku, czy moze wypetniac swe
zobowigzania kupujac energie z sieci.

Mozliwe do wyodrebnienia elementy sktadnika
aktywow objete umowa

Projekt jasno okresla, ze wyodrebniony element
sktadnika aktywdw uznaje sie za mozliwy do
zidentyfikowania, ale cze$¢ tego sktadnika, ktora nie
jest fizycznie wyodrebniona, nie moze by¢ za taka
uznana, chyba ze zalezy od niej , praktycznie cata”
produktywnos¢ tego sktadnika aktywow. Moze to miec
szczegdlne znaczenie w sektorze energetyki, na przyktad
w odniesieniu do umow dotyczacych przepustowosci
rurociagu lub elektrowni, ktére moga nie wejs¢ w zakres
projektu standardu.

.Kontrola uzytkowania” a , prawo uzytkowania”
Definicje zawarte w projekcie odnoszg sie do , kontroli
uzytkowania” sktadnika aktywow, ktéra moze sie roznic
od definicji , prawa uzytkowania” zawartej w KIMSF

4. Kontrola uzytkowania sktadnika aktywow oznacza
mozliwos¢ podejmowania decyzji dotyczacych jego
uzytkowania, majacych najwiekszy wptyw na wielko$c
uzyskiwanych z niego korzysci ekonomicznych,
obejmujacych sposdb uzytkowania tego sktadnika, jego
eksploatacje, osoby/jednostki prowadzace eksploatacje
itp. Ta zmiana akcentdw moze znacznie zwiekszy¢ role
subiektywnej oceny przy okreslaniu, czy dana umowa
zawiera leasing.

Projekt przedstawia dwa przyktady oparte o umowe
odbioru energii zawarta przez elektrownie, w ramach
ktérej klient zakupuje cata jej produkcje. Rozdziela sie
wyraznie dwie sytuacje: taka, w ktorej klient ma prawo
do eksploatadji i utrzymania elektrowni (lub wyznaczenia
do tego podwykonawcy) i taka, w ktorej jego prawo
podejmowania decyzji ogranicza sie do instrukgji
przesytowych. W praktyce umowy dotyczace odbioru
energii moga okresla¢ sposoby prowadzenia dziatalnosci
(np. cykle remontowe, liczbe cykli rozruchu/zatrzymania
generatora itp.)



Ostateczny ,test na obecno$¢ leasingu” zawarty

w projekcie polega na sprawdzeniu, czy klient ma
prawo do zasadniczo wszystkich potencjalnych

korzysci ekonomicznych z tytutu uzytkowania danego
sktadnika aktywdw w okresie obowiazywania umowy.
,Korzysci ekonomiczne” to termin szeroki, ale nie
obejmuje korzysci podatkowych zwigzanych z prawem
wiasnosci do danego skfadnika aktywoéw (choc
obejmuje ulgi podatkowe zwigzane z uzytkowaniem
odnawialnych Zrédet energii). Wobec tego, w systemie,
ktdry nie przewiduje ulg podatkowych zwigzanych

z odnawialnymi Zrédtami energii, w zwiazku z czym
korzysci czerpie podmiot generujacy, umowa o odbiorze
energii moze nie spetni¢ kryteriéw uznania jej za leasing.

W sektorze energetycznym powstaja pytania dotyczacej

klasyfikacji roznych rodzajow umdw, jak na przyktad:

+ Czy umowa dotyczaca uzytkowania 75%
przepustowosci rurociagu daje klientowi prawa do
,zasadniczo wszystkich” korzysci ekonomicznych
z tytutu tego uzytkowania? Wyciagniete wnioski moga
roznic sie od ustalen poczynionych zgodnie z MSR 17,
w ktérym rozwaza sie, czy dana umowa przenosi po
prostu , wiekszos¢ ryzyka i korzysci”.

+ Czy umowa dotyczaca odbioru energii zapewnia
klientowi odpowiedni poziom kontroli, tak ze moze
on decydowac o wykorzystaniu elektrowni?

« Czy ulgi zwigzane z odnawialnymi zrodtami energii
zaleza od wykorzystania i przypadaja generatorowi,
ktory nie przekazuje tej korzysci ekonomicznej
uzytkownikowi danego sktadnika aktywow?

+ Czy umowa na odbior mocy z dwoch z czterech
blokow energetycznych dotyczy fizycznie
wyodrebnionej czesci elektrowni, czy tez ta czes¢
nie jest fizycznie wyodrebniona (bloki moga by¢
wyodrebnione fizycznie, ale inne niezbedne elementy
oprzyrzadowania moga by¢ wspdlne)?

Obszary oddziatywania projektu

Kowenanty kredytowe

Sposob ujecia sktadnika aktywow i zobowigzania moze
mie¢ wptyw na podstawowe wskazniki bilansowe.
Zmiany profilu kosztéw moga wptynac na warunki
zawieranych umow w zwiazku ze wspotczynnikiem
pokrycia odsetek.

Kluczowe wskazniki

Takie wskazniki jak zwrot z kapitatu czy skorygowane
przychody (EBIT, EBITDA) moga wzrosnac dzieki

efektywnosci eliminacji kosztow uwzglednianych uprzednio przy ich
wyliczeniu.
Systemy Systemy te beda musiaty gromadzi¢ wszystkie
L informacje, ktére wedtug projektu maja stanowic
sprawozdawczosci

podstawe obowigzkowych ujawnien.

Wynagrodzenie

Systemy wynagradzania zalezne od wynikdw moga
ulec zmianie wskutek zmiany kluczowych wskaznikow
efektywnosci.

Koszt nabycia przysztych
zyskow

Zmiana moze znaczaco wplynac na wskazniki zysku, co
z kolei moze oznacza¢ zmiany w umowach z klauzula
dotyczaca wynagrodzenia warunkowego.

Zmiana moze znaczaco wptynac na wskazniki zysku, co
z kolei moze oznacza¢ zmiany w umowach z klauzula
dotyczaca wynagrodzenia warunkowego.

Ujecie leasingu w bilansie i profil zwigzanych z tym

Podatki kosztow moga dodatkowo oddziata¢ na podatki,
cho¢ zalezy to od przepisdw obowigzujacych
w poszczegolnych krajach. Moze to dotyczy¢ zaréwno
podatku biezacego, jak i odroczonego po stronie
leasingodawcy i leasingobiorcy.
Zasoby

1. Wiecej informacji mozna znalez¢ w publikacji Deloitte
Biuletyn MSSF dostepnej na stronie

. Istnieje mozliwosc¢

zapisania sie na subskrypcje tego biuletynu,

zawierajacego informacje o kolejnych etapach prac

nad projektem rozliczania leasingu prowadzonych
przez RMSR. Zmodyfikowany projekt standardu
znajduje sie na stronie RMSR
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Nasze rozwigzania informatyczne w zakresie MSSF

Exante i Finevare to sprawdzone rozwiazania informatyczne Deloitte w zakresie MSSF. Zostaly one zbudowane przez naszych

ekspertow i sa wynikiem ponad 9 lat doswiadczen we wdrazaniu zasad rachunkowosci dla instrumentéw finansowych zgodnie
z MSSF, w szczegoélnosci: MSR 32, MSR 39, MSR 37, MSR 18, MSSF 9 oraz MSSF 13.

Adam Kotaczyk

Partner w Dziale Zarzadzania
Ryzykiem

odpowiedzialny za Finevare
akolaczyk@deloitteCE.com

Dowiedz sie wiecej
o Finevare:
www.finevare.com

Learn more about
Finevare:
www.finevare.com
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VARE"

Finevare - rozwigzanie MSSF dla bankow
Finevare jest rozwigzaniem obstugujacym najbardzie
wymagajace obszary rachunkowosci MSSF w bankach:

» Utrata wartosci i rezerwy (MSR 39, MSR 37),
« Zamortyzowany koszt (MSR 39, MSR 18),
+ Wycena do wartosci godziwej (MSR 39, MSSF 9, MSSF 13).

Rozwigzanie Finevare wdrazane jest jako dodatek do
istniejacej architektury systemow w banku i zostato

z sukcesem wdrozone w kilkunastu bankach, gtéwnie
w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej.

Gtowne funkcjonalnosci Finevare:

EIR — Modut efektywnej stopy procentowej

Modut dokonuije kalkulacji efektywnej stopy procentowej
(ESP) oraz wartosci dyskonta/premii do rozliczenia

w danym okresie raportowym. Modut jest dostosowany
do uwzgledniania wptywu zdarzen na kontrakcie
powodujacych przeliczenie ESP lub korekte amortyzadji.

FV — Modut wyceny do wartosci godziwej
Modut wspiera wycene do wartosci godziwej
bazujacg na podejsciu DCF. Wbudowane modele do
prognozowania przeptywow pienieznych moga byc
oparte na schematach spfat i przedpfat, modelach
szkodowosci, krzywych odzyskow, modelach utylizadji
i amortyzadji oraz krzywych dyskontowych.

IMP — Modut do szacowania utraty wartosci
(impairment)

Modut wspiera proces identyfikacji utraty wartosci
oraz wyceny ekspozycji indywidualnie istotnych.
Funkcjonalnos¢ modutu w zakresie podejscia
kolektywnego do szacowania utraty wartosci oparta
jest na szeregu modeli statystycznych do estymacji
parametréw ryzyka (EAD, PD, LGD, CCF).

IRC — Modut korekty przychodu odsetkowego
Modut wyznacza korekte przychoddw odsetkowych
rozpoznawanych przez bank w systemach transakcyjno-
rozliczeniowych do wartosci przychoddw odsetkowych
wg MSR 39.

ACC — Modut ksiegowy

W module utrzymywane sg salda oraz generowane sg
polecenia ksiegowan (zwigzane z modutami EIR, FV, IMP,
IRC), ktore sg nastepnie eksportowane w formie plikéw
ptaskich do systemu centralnego bankurksiegi gtéwnej.

Finevare - IFRS solution for banking book
Finevare is a solution for the three most challenging
areas of IFRS accounting for banking book:

+ Impairment and provisions (IAS 39, 1AS 37),
+ Amortized cost (IAS 39, IAS 18),
« Fair value measurement (IAS 39, IFRS 9, IFRS 13).

Finevare is designed as an add-on to the existing
banking system architecture and has been successfully
implemented in several banks, mainly in the Central-
Eastern Europe.

Finevare - main functionalities:

EIR — Effective interest rate module

The module calculates effective interest rate (EIR) and
discount/premium amortization for a given reporting
period. The module handles specific contract events
which result in an adjustment to the EIR or discount/
premium amortization.

FV - Fair value module

The module supports fair value valuation based on

a DCF approach. The embedded behavioural cash flows
models may incorporate payment and prepayment
patters, impairment/default patterns, recovery curves,
exposure utilization and amortization models and
individual discount curves.

IMP - Impairment module

The module supports impairment identification
process and further workflow related to evaluation
of individually significant exposures. The module
functionality related to collective assessment of
impairment is based on statistical models of risk
parameters estimation (EAD, PD, LGD, CCF).

IRC - Interest income correction module

The module calculates interest revenue according to IAS
39 and relevant the correction of the interest revenue
recognized in the banking system.

ACC - Accounting module

The module keeps track of accounting balances and
generates journal entries (related to EIR, FV, IMP, IRC
modules), which are further exported as data flat files to
the core banking system/General Ledger.



Exante”™

Exante - rozwigzanie MSSF dla przedsiebiorstw

Exante to system zarzadzania ryzykiem finansowym

wspierajacy nastepujace obszary:

+ Wycena portfela instrumentdw finansowych (MSR 39,
MSSF 9, MSSF 13)

« Zautomatyzowane procedury zwiazane
z rachunkowoscia zabezpieczen (MSR 39).

System Exante jest obecnie stosowany przez wiele
polskich przedsiebiorstw.

Kluczowe funkcjonalnosci Exante:

Rejestracja parametréw transakcji pochodnych
System pozwala na rejestracje transakcji zawartych na
rynkach: towarowym, walutowym i stopy procentowe;.

Okresowe wyceny instrumentéw pochodnych

i ich ksiegowania

System dokonuje automatycznych wycen na kazdy dzien
roboczy. Wyceny bazuja na srednich cenach rynkowych
pozyskiwanych z serwisu Reuters i spetniaja definicje
wartosci godziwej okreslonej w MSSF.

Okreslanie powiazan zabezpieczajacych
System umozliwia powigzanie pojedynczej transakcji
lub portfeli transakcji finansowych do pozycji
zabezpieczanych. Uzytkownik otrzymuje dostep do
predefiniowanych strategii zabezpieczajacych, ktore
53 juz sparametryzowane i dostosowane do jego
wymagan.

Przeprowadzanie i dokumentacja testow
skutecznosci

System przeprowadza testy skutecznosci metoda , dollar
offset” lub metoda regresji liniowej. Wyniki testéw

53 zapisywane w bazie danych, a uzytkownik moze
$ledzi¢ te wyniki oraz ma zapewniong petna i poprawna
dokumentacje zgodna z MSR 39.

Generowanie polecen ksiegowania

W przypadku rachunkowosci zabezpieczen konieczna
jest ocena i pomiar skutecznosci poszczegolnych
powiazan zabezpieczajacych. Exante automatycznie
wylicza wartos¢ skuteczna i nieskuteczng wszystkich
powiazan zabezpieczajacych oraz przygotowuje
odpowiednie polecenia ksiegowania, ktére moga trafia¢
do systemu ksiegowego.

Exante - Risk Solution for corporate entities
supporting financial instruments accounting
under IFRS

Exante is a financial risk management system supporting
companies on following:

« Valuation of financial instruments portfolio (in
accordance with IAS 39, IFRS 9, IFRS 13)

- Automated procedures supporting application of
hedge accounting (IAS 39).

Exante is currently used by companies across many
industries (i.e. energy, manufacturing, resources, mining,
leasing).

Main Exante functionalities:

Registering derivatives parameters

The System captures derivatives in commodities, FX and
interest rates markets.

Periodic valuation of derivatives and accounting
of fair value

The System automatically calculates fair value at each
market day. Valuations are based on average market
prices derived from Reuters and comply with fair value
definition from IFRS.

Defining hedging relationships

The System links transaction or transactions portfolios
to hedged items. The User gets access to predefined
(parameterized and customized) hedging strategies.

Testing effectiveness of hedge relationships

The System conducts effectiveness tests using

dollar offset method or regression. Tests results are
saved in database and the User can track them. Full
documentation is prepared by the System in accordance
with 1AS 39.

Generation of postings to G/L

At the end of each accounting period Exante
automatically prepares journal entries for accounting
system. In case of hedge accounting it calculates
effective and ineffective part of all hedging relationships
and prepares appropriate postings.

Szymon Urbanowicz
Dyrektor w Dziale Zarzadzania
Ryzykiem

odpowiedzialny za Exante
surbanowicz@deloitteCE.com

Dowiedz sie wiecej
o Exante:
www.exante-online.com

Learn more about
Exante:
www.exante-online.com
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Nasze publikacje 1 przydatne linki
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f— Biuletyn MSSF

Opis

Cykliczna publikacja poruszajacych tematy zwiazane
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej.

e = Praktyczny przewodnik po
MSSF / MSR 2014

Przewodnik zawiera streszczenia zapisow wszystkich
MSSF z uwzglednieniem zmian w MSSF wydanych do
konca pazdziernika 2013 r. oraz poréwnanie z Ustawa
o rachunkowosci (PSR).

ki Wzorcowe Skonsolidowane
. Sprawozdanie Finansowe
2013 wedtug MSSF

Wzér skonsolidowanego sprawozdania finansowego
opracowany w celu zilustrowania ujawnien wymaganych
przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska, dla sprawozdan finansowych sporzadzanych
za okresy rozpoczynajace sie w dniu 1 stycznia 2013 roku

i pozniej.

p— Przewodnik po Niniejszy przewodnik po$wiecony jest przede wszystkim
znowelizowanych standardach sposobom rozliczania pofaczen jednostek gospodarczych
—— ‘\ MSSF 3 i MSR 27 zgodnie z MSSF 3(2008). W odpowiednich miejscach
zawiera on odniesienia do MSR 27(2008) — w szczegdlnosci
w odniesieniu do definicji kontroli, rozliczania udziatow
niesprawujacych kontroli oraz zmian struktury
wiasnosciowej.
by Przewodnik po MSSF 8 Publikacja przedstawia najwazniejsze zasady zwigzane
. Segmenty Operacyjne z implementacja i zastosowaniem MSSF 8, wykorzystujac

liczne przykfady zastosowania poszczegoinych rozwiazan
zawartych w standardzie, jak rowniez przyktadowe formy
prezentacji danych o segmentach operacyjnych.

Wszystkie powyzsze publikacje mozna pobrac bezpfatnie na stronie Deloitte: www.deloitte.com/pl/mssf



Przydatne linki

MSSF
www.deloitte.com/pl/MSSF
Publikacje i aktualne informacje dotyczace MSSF

www.iasplus.com
Na tej stronie mozna znalez¢ aktualne informacje
dotyczace zmian w MSSF i KIMSF oraz praktyczne
materiaty zrodtowe.

www.ifrs.org
Fundacja MSSF i Rada Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR)

www.ifac.org
Miedzynarodowa Federacja Ksiegowych (IFAC)

Polskie Standardy Rachunkowosci
www.mf.gov.pl
Ministerstwo Finansow (MF)

www.knf.gov.pl
Komisja Nadzoru Finansowego (KNF)

www.kibr.org.pl
Krajowa Izba Biegtych Rewidentow (KIBR)

www.skwp.org.pl
Stowarzyszenie Ksiegowych w Polsce (SKwP)

Deloitte
www.deloitte.com/pl/audyt

US GAAP

www.fasb.org

Amerykanska Rada ds. Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (FASB)

WWW.sec.gov
Amerykanska Komisja ds. Papierow Wartosciowych
i Gietd (SEC)

Unia Europejska
Www.europa.eu
Unia Europejska (strona gtéwna)

www.efrag.org
Europejska Grupa Doradcza ds. Sprawozdawczosci
Finansowej

www.fee.be
Europejska Federacja Ksiegowych

WwWWw.esma.europa.eu
Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych

Dodatkowe informacje dotyczace ustug,
programow, szkolen i publikacji
www.deloitte.com/pl

Deloitte Polska

www.deloitte.com
Deloitte Global
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Cztonkowie Zespotu Technicznego Deloitte Audyt:

Piotr Sokotowski
Partner
E-mail: psokolowski@deloitteCE.com

Przemystaw Zawadzki
Starszy Menedzer
E-mail: pzawadzki@deloitteCE.com

Pawet Tendera

Menedzer
E-mail: ptendera@deloitteCE.com

www.deloitte.com/pl

Marcin Samolik
Starszy Menedzer
E-mail: msamolik@deloitteCE.com

Krzysztof Supera
Menedzer
E-mail: ksupera@deloittece.com



Konferencja Deloitte 1 SEG

Warszawa, 7 maja 2014 r.
Sala Notowan GPW

7 maja 2014 roku w Sali Notowan GPW w Warszawie
Deloitte. & ==

odbedzie sie konferencja , Sprawozdawczos¢ srodroczna
spotek gietdowych MSSF — obecne i przyszte wyzwania”
organizowana przez Deloitte we wspdtpracy ze
Stowarzyszeniem Emitentow Gietdowych.

Eksperci Deloitte omowig biezace zmiany

w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosdi,
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zmiany w VAT, ktore weszly w zycie
w2014 .

murcies Masrmuowy ':F

Deloitte



O SEG

K SEG

od 1993 roku

Stowarzyszenie Emitentdw Gietdowych to prestizowa, ekspercka organizacja dbajaca o rozwdj polskiego rynku kapitatowego oraz reprezentujaca interesy spotek
notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Stuzy srodowisku emitentéw wiedza i doradztwem w zakresie regulacji rynku giefdowego oraz praw
i powinnosci uczestniczacych w nim spotek. Bedac organizacja ekspercka, zmierza do szerzenia i wymiany wiedzy umozliwiajgcej rozwoj rynku kapitatowego i nowoczesnej
gospodarki rynkowej w Polsce. Stowarzyszenie istnieje od 1993 roku, oferujagc pomoc i konsultacje dla spotek cztonkowskich w zakresie wymogdéw prawnych, reguladji
rynku, relacji inwestorskich. Obecnie SEG skupia prawie 300 spdtek notowanych na warszawskiej Gietdzie Papieréw Warto$ciowych oraz alternatywnym rynku NewConnect,
reprezentujacych ponad 80 proc. kapitalizacji emitentow krajowych.

Stowarzyszenie podejmuje prace na rzecz rozwoju rynku kapitatowego, gtéwnie za pomoca dziatan regulacyjnych i edukacyjnych. Dziatania regulacyjne obejmuja
inicjowanie zmian prawnych oraz uczestniczenie w procesie legislacyjnym aktow prawnych dotyczacych rynku kapitatowego. Dzieki temu mozliwa jest dbatos¢ o jakosc
regulacji, tak aby powstajace przepisy w jak najwiekszym stopniu przyczynialy sie do dalszego rozwoju rynku. W przypadku, kiedy obowiazujace regulacje nastreczaja
trudnosci interpretacyjnych, Stowarzyszenie podejmuje stosowne dziatania: wydaje rekomendacje (jak w przypadku nowych regulacji WZA), uzyskuje opinie wiasciwych
organow (jak w przypadku regulacji dotyczacych Komitetdw Audytu) oraz uzyskuje opinie renomowanych kancelarii prawnych (praktycznie we wszystkich kwestiach
dotyczacych ogétu notowanych spotek). Ponadto SEG stuzy czlonkom wiedzg i doswiadczeniem (takze w ramach indywidualnych konsultacji) w sprawach zwigzanych
z notowaniem spotek na GPW.

Wdrozenie dziatan regulacyjnych odbywa si¢ poprzez organizacje seminariow i konferencji stuzacych pogtebianiu wiedzy z zakresu relacji inwestorskich, ustawowych
obowiazkdw informacyjnych, aspektédw prawnych (nowelizacje aktow prawnych) czy tez finansowych (zmiany w rachunkowosci). W dziatalnosci szkoleniowej Stowarzyszenia
udziat bierze rocznie ok. 1700 uczestnikéw podczas kilkunastu spotkan, jak réwniez poprzez transmisje w czasie rzeczywistym. Jako promotor nowoczesnych rozwiazan SEG
rekomenduje wykorzystanie komunikacji elektronicznej w rozwoju relacji inwestorskich oraz komunikacji z inwestorami. Wyrazem dziatan ukierunkowanych na poprawe
komunikacji spétki z otoczeniem jest tworzenie repozytorium korporacyjnych plikéw video oraz zaangazowanie w publikacje czatow gietdowych wykorzystywanych przez
emitentow. Natomiast organizowany przez SEG Konkurs Ztota Strona Emitenta ma istotny wptyw na rozwdj relacji inwestorskich. Kryteria Konkursu okreslaja kierunek
modyfikacji zakresu merytorycznego stron wptywajac na poprawe jakosci witryn korporacyjnych.

Szeroki zakres dziatan edukacyjnych oraz czynny udziat w tworzeniu prawa na rynku kapitatowym powoduje wiele korzysci dla spétek cztonkowskich, m.in.:
+ dostep do wysokiej jakosci szkolen, organizowanych w odpowiedzi na biezace zapotrzebowanie spotek cztonkowskich SEG
+ bezptatny udziat pracownikéw spdtek cztonkowskich w seminariach, konferencjach i kongresach organizowanych przez SEG
+ materiaty edukacyjne i publikacje opracowywane przez SEG przekazywane bezpfatnie
+ mozliwos¢ korzystania z doradztwa SEG, np.:

- w formie rekomendacji,

- w formie indywidualnej porady pracownikéw SEG,

- w formie posrednictwa w uzyskaniu opinii wiasciwego organu,
- w formie opinii prawnych opracowywanych na zlecenie SEG

+ mozliwos¢ spotkania i bezposrednich konsultacji ze znanymi osobistosciami rynku kapitatowego i ekspertami zajmujacymi sie tematyka istotna dla funkcjonowania
spotek gietdowych

+ biezacy dostep cztonkdw SEG do informacji o waznych dla spdtek gietdowych zmianach w prawie oraz o pracach nad tworzeniem regulacji rynku kapitatowego

Ponadto Emitent przystepujacy do Stowarzyszenia:

+ bierze udziat w forum wymiany informacji i doswiadczen, poprzez uczestnictwo w spotkaniach skierowanych do oséb zatrudnionych w poszczegdlnych obszarach
spotki: - cztonkow Rad Nadzorczych, - cztonkdw Zarzaddw, - pracownikow dziatdw: ksiegowosci, finanséw, relacji inwestorskich oraz prawa i zarzadzania ryzykiem etc.

+ otrzymuje dostep do specjalnych zasobow serwisu, w tym SEGnet — aktualnych aktow prawnych, opinii i konsultacji dotyczacych rynku

+ uzyskuje mozliwosci otrzymywania bezptatnych raportéw publikowanych we wspotpracy z audytorami, kancelariami prawnymi, Gietda Papierow Warto$ciowych oraz
innymi instytucjami rynku

+ korzysta z mozliwosci podnoszenia poziomu wiedzy na temat zasad funkcjonowania rynku kapitatowego,

+ postuguije sie przywilejem uzywania logo Stowarzyszenia oraz formuty: ,Spotka nalezy do Stowarzyszenia Emitentow Gietdowych” na drukach firmowych, w internecie
i e-mail, w broszurach, biuletynach i pismach,

+ ma mozliwo$¢ zamieszczania danych korporacyjnych takich jako logo spotki i dane teleadresowe na stronie internetowej Stowarzyszenia.

Wiecej na: www.seg.org.pl
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