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1. Obszary szczegdlnego zainteresowania:

zysk na akcje

Zdaniem niektérych inwestorow, najwazniejszym
wskaznikiem w sprawozdaniu rocznym jest warto$c
zysku na akcje, stanowigca podsumowanie wynikow
osiggnietych przez dany podmiot. Nie wszyscy
podzielaja ten poglad, uwazajac, ze jeden wskaznik nie
jest w stanie oddac faktycznych wynikéw dziatalnosci
jednostki gospodarczej i chetnie usuneliby wymog
umieszczania go w sprawozdaniu finansowym.
Najprawdopodobniej jednak MSR 33, Zysk na akcje”
nie zostanie zmieniony, cho¢ znajduje sie na liscie
zagadnien, ktérym RMSR zamierza poswieci¢ czas

i uwage.

Praktyczne trudnosci zwigzane z wyliczeniem
podstawowego lub rozwodnionego zysku
przypadajacego na jedna akcje wynikaja zapewne

z problemoéw ze znalezieniem w MSR 33 jednoznacznej
zasady okreslajacej, co ma wptyw na wysoko$¢

tego wskaznika. Standard podaje natomiast pewne
mechaniczne sposoby obliczania go w réznych
okolicznosciach, ktore czasem wydaja sie sprzeczne

z logika wynikajaca z charakteru tego wskaznika. Artykut
nasz zajmuje sie definicjami oraz najwazniejszymi
kwestiami, ktore nalezy wzia¢ pod uwage obliczajac zysk
na akcje (EPS).

Podstawowe terminy

Wszystkie firmy faktycznie lub potencjalnie emitujace
akcje zwykte (np. w formie opcji lub obligadji
zamiennych) i znajdujace sie w obrocie publicznym

maja obowiazek ujawnienia EPS. Firmy ubiegajace sie

o dopuszczenie do obrotu gietdowego musza podac
wartos¢ EPS w prospekcie emisyjnym. Notowana

na gietdzie spotka dominujaca, sporzadzajaca
skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe,
moze przedstawic¢ EPS obliczony wytacznie na podstawie
danych skonsolidowanych.

MSR 34, Srédroczne sprawozdanie finansowe”
wymaga ujawnienia EPS w takiej samej formie, jakiej
wymaga MSR 33 w przypadku petnego sprawozdania
finansowego, obejmujacej dane za okres biezacy oraz
wszystkie okresy porownawcze.

MSR 33 wyznacza dwa wskazniki EPS, ktore nalezy
ujawni¢ w rachunku zyskow i strat: podstawowy

i rozwodniony zysk na akcje. Dopuszcza sie ujawnianie
innych skorygowanych wskaznikow EPS, ale nie

moga one byc¢ traktowane jako wazniejsze niz te
obowiazkowe. Poza tym, jezeli jednostka zaniechata
prowadzenia dziatalnosci zgodnie z MSSF 5, Aktywa
trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢
zaniechana” powinny prezentowac EPS podstawowy

i rozwodniony oddzielnie dla dziatalnosci kontynuowanej
i oddzielnie dla zaniechanej oraz dla jednostki jako
catosci.

Podstawowy EPS
sprawozdawczy.

Wskaznik udziatu kazdej akcji zwyktej w zyskach emitenta za dany okres

Rozwodniony EPS

EPS podstawowy skorygowany o skutki udziatu wszystkich potencjalnych akgji zwykiych.

Akcje zwykte

Instrument kapitatowy, z ktorego prawa sg zaspakajane w ostatniej kolejnosci, po

zaspokojeniu praw ze wszystkich innych rodzajéw instrumentow kapitatowych. Jezeli
jednostka posiada kilka klas udziatow, musi okresli¢, z ktorych prawa sg zaspakajane

w ostatniej kolejnosci — to wiasnie one bedg stanowic ,akcje zwykte” dla celéw
obliczenia EPS. Jezeli kilka klas akcji ma jednakowa range w kolejnosci zaspakajania
praw, EPS nalezy obliczy¢ oddzielnie dla kazdej z tych klas z uwzglednieniem odnosnych

uprawnien.

Potencjalne akcje
zwykte

Opcje, warranty, obligacje zamienne, zamienne akcje uprzywilejowane - wszystko,
co daje prawo do objecia akcji zwyktych. Naleza tu rowniez obligacje w ramach

programow pfatnosci w formie akgji, takie jak udziaty pracownicze lub zaptata
warunkowa w transakcjach przejecia, nawet jezeli ich wystapienie zalezy od zdarzen,

ktére moga zajs¢ w przysztosci.




Podstawowy EPS oblicza sie nastepujaco:

Zysk/(strata) przypadajacy na posiadaczy
akcji zwyktych

Srednia wazona liczba pozostajacych
w obrocie akcji zwyktych

Zysk/(strata) przypisywany posiadaczom akgcji
zwyktych to zysk po opodatkowaniu i kwoty nalezne
z tytutu udziatow niedajacych kontroli pomniejszone

o kwoty nalezne posiadaczom akcji uprzywilejowanych
rozliczane jako kapitat wiasny. Zwykle s3 to dywidendy
z akcji uprzywilejowanych, ale moga tu naleze¢ réwniez
inne formy zysku przypadajace na takie akcje.

Srednia wazona liczba akcji zwyklych
pozostajacych w obrocie to liczba akgji
funkcjonujacych na poczatku okresu, skorygowana

o liczbe akgji odkupionych lub wyemitowanych w tym
okresie, wazona w czasie. Inne sytuacje, ktére moga
wplyna¢ na wartos¢ mianownika:

Akcje emitowane warunkowo, zalezne wytacznie

od uptywu czasu, uwzglednia sie przy obliczeniu
podstawowego EPS. Instrumenty takie obejmuja akcje
uprzywilejowane z obowiazkiem zamiany, niezaleznie
od tego czy jest czesciowo klasyfikowane jako kapitat
wiasny i czeSciowo jako dtuzny czy catkowicie jako
kapitat wiasny zalezny od szczegdlnych warunkéw
dotyczacych kuponu lub dywidendy. Srednig wazona
liczbe akcji koryguje sie o takie instrumenty od dnia
emisji instrumentu zamiennego. Wynik finansowy
przypadajacy na posiadaczy akcji zwyktych oblicza

sie z uwzglednieniem udziatéw lub dywidendy
przypadajacej na akcje uprzywilejowane, ptatnej od
instrumentow obowigzkowo zamiennych. Moze to
ktocic sie z podejsciem intuicyjnym, poniewaz zamiana
wyklucza wyptate takich kwot.

Akcje posiadane przez podmiot

Takich akgji nie traktuje sie jako wyemitowanych i odejmuije sie je od wartosci mianownika. Ta sama

zasada dotyczy akcji posiadanych przez trusty pracownicze sponsorowane przez dany podmiot.

Akcje czesciowo optacone

Traktuje sie je jako akcje niepetne, w czesci odpowiadajacej proporcji prawa do udziatu w dywidendzie za
dany okres.

Akcje emitowane warunkowo

Akgji tych nie uwzglednia sie w obliczeniu podstawowego EPS, chyba Ze sg zalezne wytacznie od uptywu
czasu, a wszystkie inne warunki zostaty spetnione (np. akcje odroczone). Patrz nizej.

Emisje bonusowe, podziat
akgji, konsolidacja i inne
transakcje zmieniajace liczbe
wyemitowanych akcji bez
zmiany zasobow emitenta

W przypadku emisji bonusowych lub podobnych transakji liczbe akcji zwyktych pozostajacych w obrocie
koryguje sie tak, jak gdyby transakcji miata miejsce na poczatku najwczedniejszego okresu, ktérego
dotyczy prezentowany EPS, celem zapewnienia poréwnywalnosci. Powoduje to przeksztatcenie wartosci
EPS za poprzedni rok obrotowy. Warto zauwazy¢, ze w przypadku emisji bonusowej nastepujacej na
koniec okresu, ale przed data wydania sprawozdania finansowego, EPS nalezy ujawni¢ wedtug stanu po
emisji bonusowe;.

Prawa poboru

Prawa poboru, czyli emisje akcji na rzecz obecnych udziatowcow po cenie nizszej od rynkowej, rozlicza
sie wprowadzajac korekte o ,element bonusowy” prawa poboru na poczatku najwczesniejszego okresu.
“Element bonusowy” pojawia sie, poniewaz transakcje mozna traktowac jako emisje czesci akcji po cenie
rynkowej, a czesci nieodpfatnie. Element bonusowy oblicza sie przy uzyciu ,teoretycznej ceny sprzed
prawami poboru” poréwnywanej do ceny rynkowej sprzed emisji praw poboru.

MSSF dla spotek gietdowych Newsletter nr 5 3



Rozwodniony EPS oblicza sie biorac licznik

i mianownik z obliczenia EPS podstawowego i korygujac
je o rozwadniajace skutki istnienia potencjalnych akgji
zwykiych. Potencjalne akcje zwykte traktuje sie jako
rozwadniajace zysk, jezeli ich zamiana na akcje zwykte
spowodowataby zmniejszenie EPS (lub zwigkszenie
straty przypadajacej na jedna akcje) z tytutu dziatalnosci
kontynuowanej. W rzadkich przypadkach rozwodniony
EPS dla wszystkich rodzajéw dziatalnosci moze by¢
wyzszy od podstawowego, jezeli efekt rozwodnienia
dotyczy dziatalnosci kontynuowanej, ale nie catosci
dziatalnosci firmy.

EPS rozwodniony oblicza sie nastepujaco:

Podstawowy EPS + korekta o potencjalne
akcje zwykte rozwadniajace

Liczba akcji przypadajacych na EPS + korekta
o potencjalne akcje zwykte rozwadniajace

Przyktad metody ,,w razie konwersji”

Wplyw na zysk oznacza faktyczne obciazenie wyniku
finansowego, ktérego mozna unikna¢ przez konwersje.
Obciazenie to obejmuje koszty odsetek pomniejszone
o podatek w odniesieniu do zobowigzan wycenianych
po koszcie zamortyzowanym lub zmiany wartosci
godziwej ujimowane na wynik w odniesieniu do
zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik.

Aby obliczy¢ ich wptyw na warto$¢ mianownika,
potencjalne akcje zwykte rozwadniajace uznaje

sie za zamienione na akcje na dzien emisji lub na
poczatek okresu rozliczeniowego (wybiera sie date
poZniejsza). Jednak metoda przyjeta do okredlenia
wplywu w wartosciach liczbowych zalezy od rodzaju
instrumentu. W przypadku obligacji zamiennych, akdji
uprzywilejowanych czy innych zobowigzan finansowych,
warto$¢ mianownika powieksza sie o liczbe akdji,

ktore zostatyby wyemitowane w przypadku zamiany
instrumentu. Nosi ona miano metody ,w razie
konwersji”. Wynik moze by¢ nieco sprzeczny z intuicja,
poniewaz zamiang zakfada sie nawet wowczas, gdy
opcja zamiany ma niekorzystna postac (eng. ,out of the
money”).

Podmiot wyemitowat 1.000.000 akcji zwyktych o wartoéci 1 PLN kazda i 1.000 dziesiecioprocentowych obligadji
zamiennych o wartosci 100 PLN (dla uproszczenia zaktadamy, ze wyemitowano je w wartosci nominalnej),

z ktoérych kazda mozna zamieni¢ na 20 akgji zwyktych na zadanie, a wszystkie byty w obrocie przez caty okres
rozliczeniowy. Cena akcji podmiotu wynosi 4,50 PLN za akcje, a zysk za okres wynosi 500.000 PLN.

Wobec tego podstawowy EPS wynosi 50 gr na akcje (500.000 / 1.000.000). A oto rozwadniajacy wptyw obligadji

zamiennych:

Wptyw na zysk:

Liczba obligacji x warto$¢ nominalna x koszt odsetkowy - podatek 27%

1.000 x 100 x 10% x (1-27%) = 7.300

Wpltyw na akcje:

Zatézmy, ze wszystkie obligacje zostaty zamienione na akcje, nawet jezeli oznacza

to zamiang obligacji o wartosci 100 PLN kazdy na 20 akgji o wartosci 90 PLN
kazda (czyli nie majacej ekonomicznego uzasadnienia).
Daje to 1.000 x 20 = 20.000 dodatkowych akdji.

Rozwadniajacy wptyw obligadji:

=0,365 PLN

Wobec tego obligacje maja wptyw rozwadniajacy. Rozwodniony EPS wynosi

500.000 PLN + 7.300 PLN
1.000.000 + 20.000

=49,7 gr na akcje



Opcje i warranty maja wptyw rozwadniajacy tylko
wowczas, gdy cena ich realizacji jest nizsza od $redniej
ceny akgji w danym okresie. W celu obliczenia wptywu
poréwnuje sie $rednig cene akcji za dany okres z cena
realizacji opcji, przyrownujac cene realizacji opcji do
sytuacji, w ktérej cze$¢ akcji emituje sie w petnej cenie,
a cze$¢ nieodptatnie. Liczbe akgji, ktore wyemitowano
by po petnej cenie i dlatego uznaje sie, ze nie maja
wplywu na EPS, oblicza sie dzielac sume wplywow z
realizacji opcji przez $rednig cene akcji spotki za dany
okres. Liczba akgji ,nieodptatnych”, uznawanych

za rozwadniajace, to réznica miedzy ta wartoscia a
catkowita liczba opcji. Metoda ta nosi nazwe metody
Lakdji wlasnych” i — w przeciwienstwie do metody ,w
razie konwersji” uwzglednia fakt, czy opcje realizuje
sie po cenie wyzszej, czy nizszej od ceny instrumentu
bazowego. Przykfad zastosowania metody akgji
wiasnych do opcji na akcje pracownicze przedstawiono
ponizej.

Rozwadniajacy wptyw kazdej klasy potencjalnych akgji
oblicza sie nastepujaco:

Wplyw na licznik EPS

Wplyw na mianownik EPS

Po rozpoznaniu rozwadniajgcego wptywu
poszczegolnych klas szereguije sie je od najbardziej do
najmniej rozwadniajacych. Podstawowy EPS koryguje
sie 0 kazda z nich po kolei, do chwili, gdy rozwadniajacy
wptyw kolejnych klas przewyzszy wartos¢ korygowana.
Wartosc ta jest rozwodnionym EPS.

Ponizej omdwiono dwa powszechne problemy
dotyczace rozwodnionego EPS. Przykfady innych sytuadji
przedstawiono w zatgcznikach do MSR 33.

Rozwodniony EPS - akcje / opcje emitowane
warunkowo

Akcje emitowane warunkowo to takie akcje, ktére moga
zostac wyemitowane w przysztosci zaleznie od kryteriow
rentownosci. MSR 33 stanowi, ze nalezy je uwzgledni¢
przy obliczaniu rozwodnionego EPS jako liczbe akgji,
ktdre zostatyby wyemitowane, gdyby koniec okresu
sprawozdawczego byt koricem okresu warunkowego.
Akcje emitowane warunkowo nigdy nie podnoszg zysku,
zatem zawsze majg wptyw rozwadniajacy.

Jezeli warunek ma forme sumarycznej wartosci zysku
za dany okres (np. taczny zysk przed opodatkowaniem
za kolejne trzy lata ma osiagnac¢ 3 min PLN) ocena

jest prosta, 1j. jezeli pod koniec pierwszego roku
osiggnieto zaktadany wynik 3 min PLN, przy obliczaniu
rozwodnionego EPS uwzglednia si¢ dodatkowe akcje
zwykte. Jezeli jednak warunek ma forme $redniej
wartosci zysku (faczny zysk przed opodatkowaniem

ma wynies¢ 1 min PLN za kazdy rok przez najblizsze
trzy lata), dla dokonania oceny nalezy go przeliczy¢ na
ekwiwalent zysku ogotem (tj. taczny zysk w wysokosci
3 min PLN za wszystkie trzy kolejne lata). Jezeli wigc na
koniec pierwszego roku osiagnieto zysk 1,5 min PLN, w
obliczeniu nie uwzglednia sie dodatkowych akgji. Jezeli
jednak pod koniec pierwszego roku zysk wyniesie 5 min
PLN, w obliczeniu rozwodnionego EPS uwzglednia sie
dodatkowe akcje, poniewaz jezeli koniec pierwszego
okresu bytby zarazem koricem okresu warunkowego,
warunek zostatby spetniony.
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Rozwodniony EPS — pracownicze opcje na akcje
Programy opcji na akcje pracownicze moga mie¢ efekt
rozwadniajacy przed nabyciem praw. W przypadku
nierozliczonych opcji zaleznych od osiagnietych
wskaznikéw ekonomicznych podmiot musi okreslic,
czy oczekuje sie nabycia praw do akcji emitowanych
warunkowo i opcji, czy nie. Jezeli nabycie praw

zalezy wytacznie od osiggniecia wyznaczonego stazu
w firmie, obliczenia dokonuije sie tak, jak gdyby
wszyscy pracownicy zatrudnieni na koniec okresu
sprawozdawczego osiagneli ten staz.

Moze zajs¢ koniecznos$¢ korekty zysku w przypadku
programoéw opcji na akcje pracownicze, ktére mozna
rozlicza¢ w $rodkach pienieznych lub w akcjach, zaleznie
od wyboru pracownika. MSSF 2 zakfada rozliczenia
pieniezne, ale MSR 33 uwzglednia mozliwos¢ rozliczenia
w instrumentach kapitatowych, nalezy zatem odwroci¢
wszystkie obcigzenia rachunku wynikéw, ktére nie
zostatyby ujete w kapitatowym rozliczeniu.

W celu stwierdzenia, czy opcje, ktore nabyty prawa
do akcji maja efekt rozwadniajacy, czy nie, poréwnuje
sie cene realizacji opcji plus pozostate zwigzane z tym
obcigzenie opisane w MSSF 2 do $redniej ceny akcji za
dany okres.

Przyktad: pracownicze opcje na akcje

Podmioty, ktore chca ujawnic EPS po korekcie

moga w liczniku wstawi¢ dowolna warto$¢, pod
warunkiem, ze przedstawia jej uzgodnienie do wartosci
zaprezentowanych w rachunku wynikéw. Mianownik
takiego utamka jednak (zaréwno EPS podstawowego,
jak i rozwodnionego) nalezy obliczy¢ zgodnie z MSR 33.

W sierpniu 2008 roku RMSR wydata projekt standardu
upraszczajacego rozliczanie zysku na akcje. Kryzys
finansowy spowodowat jednak odtozenie realizacji tego
projektu. W ramach biezacych konsultacji planu dziatan
RMSR znow rozwaza sie zmiany do MSR 33, choc raczej
nie planuje sie wydania w najblizszych latach nowego
standardu.

Firma ABC zatrudnia 50 0sob. Kazda z tych oséb posiada 1.000 niewykorzystanych opcji na akcje w ramach progra-
mu akgji pracowniczych. Cena realizacji opcji wynosi 5 PLN, a warto$¢ godziwa ustug, ktore musi wyswiadczy¢ kazdy
pracownik, obliczona zgodnie z MSSF 2, wynosi 1.200 PLN. Firma ABC wyemitowata 1.000.000 akgji zwyklych, a
$rednia cena akcji w okresie wynosita 10 PLN. Zysk za okres wyniést 500.000 PLN.

Ogodlna cena realizacji opcji na akcje = nominalna cena realizacji + pozostate koszty przypadajace na jedna opcje
obliczone zgodnie z MSSF 2
=5+1.200

1.000
=6,20 PLN

Obliczanie efektu rozwodnienia metoda ,akcji wtasnych”

Liczba akgji ,w petnej cenie” = Liczba opdji x cena realizacji =50 x 1.000 x 6,2

Srednia cena za okres 10
=31.000
Liczba , nieodptatnych” akgji = liczba opdji — liczba akcji ,w petnej cenie” = 50.000 — 31.000
=19.000
Rozwodniony EPS = 500.000

1.000.000 + 19.000
=49,1 gr za akcje



2. Dzialalnos¢ RMSR w III 1 IV kwartale

2011 roku

Dnia 25 sierpnia 2011 roku RMSR opublikowata
propozycje zdefiniowania spdtek inwestycyjnych
jako oddzielnego typu podmiotéw, ktore bytyby
wylaczone z wymogdw konsolidacyjnych MSSF 10
,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”.

MSSF 10 wymagatby konsolidacji inwestycji

w przypadku, gdyby jednostka kontrolowata przedmiot
swojej inwestydji. Inwestorzy w swoich komentarzach
ogfaszanych w toku prac nad MSSF 10 podkreslali
jednak, ze nie dostarczy to inwestorom istotnych
informadji, jezeli wezmie sie pod uwage charakter
prowadzenia dziatalnosci przez takie jednostki.

Wobec tego RMSR zaproponowata wytaczenie

spotek inwestycyjnych z wymogu konsolidacji, ktéry
zastapiono by wymogiem wyceny wszystkich inwestycji
(w jednostkach zaleznych, wspdinych przedsiewzieciach
i jednostkach stowarzyszonych) w wartosci godziwej
przez wynik. Warunkiem skorzystania ze zwolnienia
jest spetnienie przez spotke szesciu rygorystycznych
warunkow.

Propozycje nie wytgczaja konsolidacji podmiotu
inwestycyjnego i jego jednostek zaleznych

w sprawozdaniu finansowym grupy, ktéra moze by¢
wiascicielem tego podmiotu inwestycyjnego, chyba ze
jednostka dominujaca sama jest spotka inwestycyjna.

Termin nadsytania uwag do projektu minat 5 stycznia
2012 roku. Odpowiednia informacja prasowa znajduje
sie na stronie www.ifrs.org/News/Press+Releases/
ED+investment+entities+aug+2011.htm

Dnia 26 lipca 2011 roku RMSR rozpoczeta

proces publicznych konsultacji dotyczacych

kierunku strategicznego i przysztego planu prac.

W szczegolnosci oczekuje sie opinii dotyczacych
znaczenia poszczegolnych zmian regulacji w kontekscie
przyjmowania MSSF przez coraz wigcej panstw.

RMSR oczekuje opinii dotyczacych zrownowazenia
rozwoju sprawozdawczosci finansowej z utrzymaniem
dotychczasowego MSSF oraz tych obszaréw
sprawozdawczych, ktorym nalezy przyznac priorytet
w procesie doskonalenia standardow.

Konsultacje zakonczyty sie 30 listopada 2011 roku.
Odpowiednia informacja prasowa znajduije sie

na stronie www.ifrs.org/News/Press+Releases/
agenda+consultation+July+2011.htm

RMSR opublikowata zmodyfikowany projekt standardu
,Przychody z umow z klientami”. Jego intencja

w zasadzie zgadza sie z wersjg pierwotna, choc zmienito
sie kilka aspektow zastosowania modelu. Zamieszczono
rowniez dodatkowe wytyczne, w tym materiat dotyczacy
oceny przeniesienia kontroli, od ktorej zalezy moment
ujecia przychodu z tytutu towardw i ustug. Nadrzedna
zasada zmienionego projektu standardu stanowi, ze
Jjednostka ujmuje przychody w celu odzwierciedlenia
przekazania przyrzeczonych towardw i ustug klientowi
w wysokosci odzwierciedlajacej ptatnosc nalezng
jednostce — zgodnie z jej oczekiwaniami — w zamian
za te towary i ustugi.”

Istotng zmiana w stosunku do pierwotnego projektu
standardu jest wprowadzenie ograniczenia dotyczacego
rozdzielenia zobowigzan do wykonania $wiadczenia

w umowie. W sytuacji, gdy jednostka $wiadczy znaczacag
ustuge polegajaca na integracji objetych umowa
towardw i ustug w jeden element oraz ich znaczaca
modyfikacje lub adaptacje, zobowiazan nie mozna
rozdzielic.

Termin nadsytania uwag do projektu minat 13 marca
2012 roku. Odpowiednia informacja prasowa znajduje
sie na stronie www.ifrs.org/News/Press+Releases/
rev+rec+reexpose+14+Nov+2011.htm

RMSR opublikowata projekt zmian do MSSF 1 dotyczacy
rozliczania pozyczek oprocentowanych ponizej stop
rynkowych udzielonych przez rzady jednostkom
stosujgce MSSF po raz pierwszy. Zmiana ta ogranicza
wymaog poczatkowego ujmowania takich pozyczek

w wartosci godziwej do umow zawartych po dacie
przejscia na MSSF (zastosowanie prospektywne).

Termin nadsytania uwag do projektu minat 5 stycznia
2012 roku. Odpowiednia informacja prasowa znajduje
sie na stronie www.ifrs.org/News/Press+Releases/
IFRS1+amendment+O0ct+2011.htm
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RMSR wydata interpretacje KIMSF 20, regulujaca
ujmowanie i wycene kosztow usuwania nadktadow na
etapie produkgji jako aktywa. Jezeli koszty usuwania
nadkfadow utatwiaja dostep do eksploatowanych

747 i zostaly spetnione okreslone kryteria, sktadnik
aktywow dtugoterminowych ujmuje sie poczatkowo
po koszcie, a nastepnie nadal po koszcie lub w kwocie
przeszacowanej, pomniejszonej o amortyzacje lub
utrate wartosci. Jezeli korzysci zwigzane z ponoszonymi
kosztami usuwania nadktaddw s3a realizowane w formie
produkowanych zapaséw, koszty te rozlicza sie zgodnie
z MSR 2, Zapasy”.

Interpretacja obowiazuje w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub
po tej dacie. Jej przyjecie przez EU planowane jest na Il
kw. 2012 roku.

Odpowiednia informacja prasowa dostepna jest
na stronie www.ifrs.org/News/Press+Releases/
surface+mine+interpretation+Oct+2011.htm

Wprowadzona przez RMSR zmiana do MSSF 9 polega
na odtozeniu terminu obowigzkowego zastosowania
tego standardu z 1 stycznia 2013 roku na 1 stycznia
2015 roku. Oznacza to, ze wszystkie etapy projektu
wejdg w zycie w tym samym terminie. Rada usunefa
rowniez wymog dotyczacy przeksztatcenia okresow
poréwnawczych w sprawozdaniach finansowych w celu
uwzglednienia skutkow zastosowania MSSF 9 i zastapita
go dodatkowymi wymogami dotyczacymi ujawniania
informacji w okresie przejsciowym, by utatwic
inwestorom zrozumienie skutkow poczatkowego
zastosowania MSSF 9 w klasyfikacji i wycenie
instrumentow finansowych.

Odpowiednia informacja prasowa dostepna jest
na stronie www.ifrs.org/Alerts/PressRelease/
IFRS9+effective+date+Dec+2011.htm

RMSR zmodyfikowata MSR 32, Instrumenty finansowe:
prezentacja” w celu usuniecia niekonsekwencji

w biezacych praktykach dotyczacych zastosowania
kryteriow kompensaty opisanych w tym standardzie.
Doprecyzowano znaczenie sformutowania , posiada
wazne prawo kompensaty” oraz fakt, ze pewne
systemy rozliczania brutto moga zostac uznane za
rownowazne systemom rozliczania netto. Poprawki te,
stosowane retrospektywnie, dotycza rocznych okresow
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie.

Zmodyfikowano réwniez MSSF 7, Instrumenty
finansowe: ujawnienia”. RMSR i FASB opublikowaty
wspdlne wymogi dotyczace ujawniania informagji, ktore
majg wyeliminowac réznice w zasadach kompensaty
miedzy MSSF a US GAAP. Zmienione wymogi dotyczace
ujawniania informacji w ramach MSSF 7 obowiazuja

w stosunku do okresow rocznych rozpoczynajacych

sie 1 stycznia 2013 roku. Obowigzuje zastosowanie
retrospektywne.

Informacje prasowe dostepne sg na stronie
www.ifrs.org/Alerts/PressRelease/IAS+32+Dec+2011.
htm oraz www.ifrs.org/Alerts/PressRelease/
IFRS+7+Dec+2011.htm

Rada opublikowata propozycje poprawek do MSSF

10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”, ktére
stanowig potwierdzenie obowigzku retrospektywnego
zastosowania tego standardu. Wejda one zapewne

w zycie rownoczesnie z MSSF 10.

Termin nadsytania uwag do projektu mija 21 marca
2012 roku. Odpowiednia informacja prasowa znajduje
sie na stronie www.ifrs.org/Alerts/PressRelease/
IFRS+10+20+Dec+2011.htm
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3. Rachunkowos¢ w branzy real estate -
wplyw nowych standardéw dotyczacych
wspolnych ustalen umownych

Wydany niedawno przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) MSSF 11, Wspolne
ustalenia umowne”, ktéry zastepuje MSR 31 ,Udziaty
we wspolnych przedsiewzieciach” i SKI-13 , Jednostki
wspotkontrolowane — niepieniezny wktad wspolnikow”,
moze zmieni¢ sposdb, w jaki inwestorzy z branzy

real estate beda rozliczali swe udziaty we wspolnych
ustaleniach umownych. Réwnolegle z MSSF 11, RMSR
wydata takze:

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”,

« MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania
w inne jednostki”

+ MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdanie finansowe”
(wersja z 2011 roku), chociaz zostat zmodyfikowany
w zwigzku z wydaniem MSSF 10, zachowuje obecne
brzmienie zalecen dotyczacych zasad sporzadzania
jednostkowego sprawozdania finansowego; oraz

MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzieciach” (wersja z 2011 roku)
zostat zmodyfikowany w taki sposob, by odpowiadat
postanowieniom MSSF 10 i MSSF 11.

MSSF 11 ,Wsp6lne ustalenia umowne” moze
znaczgco zmieni¢ sposéb rozliczania udzialow we
wspolnych ustaleniach umownych przez
inwestoréw z branzy real estate.

Standardy te obowiazuja w stosunku do rocznych
okresdw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub
pozZniej.

Podsumowanie wzajemnych relacji pomiedzy nowymi standardami:

Samodzielnie petniona

kontrola?
Tak Nie
Konsolidacja zgodnie Wspolna kontrola?
z MSSF 10 )
Tak Nie
Ujawnianie informadji Okredlenie rodzai l
zgodnie z MSSF 12 WS;?;?;;E [Jostsgz
Z tyw?
umownych zgodnie z MSSF NACacy Wpiyw
11
Wspolne dziatanie Wspolne przedsiewziecie Tak Nie
v v
Ksiegowanie aktywow, Ksiegowanie inwestydji MSSF9 lub MSR 39
zobowiazan, przychodéw zgodniez MSR 28
i kosztow
Ujawnienie informacji Ujawnienie informadji Mozliwe ujawnienie
zgodniez MSSF 12 zgodniez MSSF 12 informacji zgodnie z MSSF
12
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MSSF 11 i MSSF 12 moga miec istotny wplyw na
rozliczanie wspdlnych inicjatyw w branzy real estate.
Wspdlne ustalenia umowne w branzy real estate sg
powszechnie stosowane z wielu wzgledéw, na przyktad,
aby podzieli¢ sie ryzykiem, pozyska¢ finansowanie

lub zdoby¢ dodatkowa wiedze fachowa. MSSF 11
moze doprowadzi¢ do zmiany klasyfikacji i rozliczania
obecnych wspolnych ustalen umownych. Ponadto
przyjecie MSSF 12 bedzie wymagad szerszego zakresu
ujawnien w sprawozdaniach finansowych dotyczacych
udziatow jednostki we wspolnych ustaleniach
umownych.

W niniejszej publikacji zwrdcono uwage na wiele
kwestii, z ktorymi branza real estate na pewno sie
spotka przyjmujac MSSF 11 i MSSF 12, oraz zostaty
zaprezentowane spostrzezenia i przykfady, ktére moga
pomdc przy implementacji nowych standardéw.

Definicja wspdlnego ustalenia umownego

MSSF 11 nie zmienia definicji , wspdlnej ustalenia
umowne” przedstawionej w MSR 31 jako ,ustalenie
umowne, na mocy ktérego dwie lub wiecej stron
sprawuje wspdlng kontrole”. Wspdlna kontrola ma
miejsce wtedy, gdy pomiedzy stronami sprawujacymi
kontrole wymagana jest jednomyslinosc¢ przy
podejmowaniu decyzji dotyczacych odpowiednich
dziatan, przy czym przez odpowiednie dziatania rozumie
sie dziatania, ktore maja istotny wptyw na ksztatt zwrotu
z tych inicjatyw. Wedtug definicji wspolnej kontroli,
kontrola zgodna jest z definicjg zawartg w MSSF 10.

W odréznieniu od MSR 31, wspélne ustalenia
umowne zaktadajace istnienie oddzielne;
organizacji moze by¢ uznana za wspélne dziatanie
lub wspélne przedsiewzigecie.

10

Spostrzezenie

MSSF 11 przedstawia wytyczne pomocne przy
stwierdzeniu, czy ma miejsce wspdlna kontrola

przy zatozeniu, ze wszystkie strony lub grupa stron
sprawuje kontrole nad wspélnymi ustaleniami
umownymi zgodnie z definicja zawarta w MSSF 10.
Strona sprawujaca wspélng kontrole we wspolnym
ustaleniu umownym moze powstrzymac kazda inna
strone od podejmowania jednostronnych decyzji
bez jej zgody. Jesli na przyktad dwie strony dokonaty
wspolnego ustalenia umownego, w ktorej kazda

z nich posiada po 50 procent gtoséw, przy czym

w umowie strony uzgodnity, ze przy podejmowaniu
decyzji dotyczacych odpowiednich dziatan
wymaganych jest 51 procent gtosow, zatem strony
de facto uzgodnity, ze sprawujg wspding kontrole,
poniewaz zadne decyzje nie moga by¢ podejmowane
bez zgody obu stron.

Jednak nie wszystkie strony danego wspdlnego
ustalenia umownego musza sprawowac nad nia
wspolna kontrole, aby inicjatywe te mozna byto
uznac za wspolne ustalenie umowne. MSSF 11
ilustruje to na nastepujacych przyktadach.

Zatozmy, ze inicjatywa obejmuje trzy firmy: Firma

A posiada 50% praw gtosu w ramach wspolnego
ustalenia umownego, zas$ firmy B i C po 25%.
Umowa zawarta miedzy firmami A, B i C okresla, ze
do podejmowania decyzji dotyczacych odpowiednich
dziatan realizowanych w ramach ustalen umownych
konieczne jest posiadanie 75% praw gtosu. Choc
jednostka A moze zablokowa¢ dowolng decyzje, nie
ma kontroli nad wspélnym ustaleniem umownym,
poniewaz wymaga to zgody jednostki B lub jednostki
C. W tym przykfadzie kontrole nad inicjatywa
sprawuja wspdlnie jednostki A, B i C. Istnieja jednak
dwie kombinacje stron, ktére moga osiagnac

zgode i zgromadzi¢ 75% praw gtosu (tj. albo Ai B,
albo Ai ©). W takiej sytuacji, aby dziatalnos¢ taka
kwalifikowata sie jako wspdlne ustalenie umowne,
umowa miedzy stronami musi precyzowac, ktora
kombinacja stron wymagana jest do jednogtosnego
podejmowania decyzji o odpowiednich dziataniach
w ramach ustalen umownych.




MSSF 11 dzieli wspdlne ustalenia umowne na dwa
rodzaje - wspodlne dziatania i wspolne przedsiewziecia.
Gtowny element réznigcy te dwa rodzaje oparty jest na
prawach i obowigzkach stron tych ustaled umownych.
W przypadku wspolnego dziatania strony wspolnych
ustalen umownych (zwanej , wspéinym dziataniem”)
posiadaja prawa do aktywdw oraz obowiazki dotyczace
zobowiazan zwiazanych z umowa. Z kolei w przypadku
wspolnego przedsiewziecia strony tych ustalen
umownych (zwanej , wspdlnym przedsiewzieciem”)
posiadaja prawa do aktywdw netto zwigzanych z tg
umowa. Rozréznienie rodzaju wspdlnych ustalen
umownych jest bardziej istotne pod nowym standardem
MSSF 11 niz pod MSR 31, poniewaz zawsze beda sie
rézni¢ sposoby rozliczania wspolnych przedsiewzigc

i wspdlnych dziatan.

Zgodnie z MSSF 11 w przypadku braku oddzielnej
organizacji, wspolna inicjatywe klasyfikuje sie jako
wspdlne dziatanie, poniewaz w zwigzku z brakiem
oddzielnej organizacji strony posiadaja prawa

do poszczegolnych aktywow oraz cigza na nich
poszczegolne zobowiazania zwigzane z danym
ustaleniem umownym. Oddzielna organizacja to dajaca
sie wyodrebnic¢ struktura finansowa, w tym takze
podmioty prawne lub podmioty uznawane ustawowo,
niezaleznie od tego, czy inicjatywy te posiadaja
0sobowos¢ prawng. Podejscie te jest generalnie zbiezne
z regulacjami zawartymi w MSR 31.

Jednakze w odrdznieniu od MSR 31, wspdlne ustalenie
umowne zaktadajace istnienie oddzielnej organizadji
moze by¢ uznana za wspolne dziatanie lub wspodlne
przedsiewzigcie. Poniewaz MSSF 11 ktadzie mniejszy
nacisk na forme prawng wspolnych ustaleh umownych,
przy ustalaniu, czy organizacje taka nalezy traktowac
osobno i czy zwigzku z tym nalezy jg traktowac jako
wspolne przedsiewziecie czy wspolne dziatanie,
konieczna moze okazac sie analiza wszelkich istotnych
faktéw i okolicznosci.

...wspolne ustalenia umowne, ktdra ograniczaja
zobowigzania stron umowy wcale nie musza
wskazywad, ze te ustalenie umowne sa wsp6lnymi
przedsigwzigciami, poniewaz na ograniczenie
odpowiedzialnosci stron moga wplynac ustalenia
umowne pomiedzy stronami oraz inne fakty

i okolicznosci.

MSSF 11 zawiera nastepujace wytyczne dotyczace
czynnikow, ktore nalezy bra¢ pod uwage podczas
identyfikacji wspdlnego przedsiewziecia:

Forma prawna oddzielnie powotanej organizacji
Wspdlna inicjatywa realizowana za posrednictwem
oddzielnej organizacji znosi ograniczenia dotyczace
odpowiedzialnosci stron podejmujgcych wspolnych
ustalen umownych. Dowodzi to, ze wspdine ustalenia
umowne sg wspolnym dziataniem. Jednakze wspolne
ustalenie umowne, ktéra ogranicza odpowiedzialnos¢
stron, nie wskazuje jednoznacznie, ze jest to

wspolne przedsiewziecie, poniewaz na ograniczenie
odpowiedzialnosci stron moga wptynac ustalenia
umowne oraz inne fakty i okolicznosci.

Warunki ustalen umownych

Warunki umowy zawartej miedzy stronami wspoinych
ustalen umownych moga uniemozliwia¢ powotanie
oddzielnej organizacji. Strony moga mie¢ na przyktad
bezposrednie prawa do aktywow i zobowigzania
wynikajace z tych ustalen umownych, pomimo ze
powotanie oddzielnej organizacji uchronitoby inwestora
od tego typu bezposrednich zobowigzan. Dzieje sie
tak, jezeli umowa zawarta miedzy stronami stanowi, ze
wszystkie strony wspolnych ustalent umownych ponosza
bezposrednia odpowiedzialno$¢ wobec roszczen stron
trzecich lub jezeli ustala podziat przychoddw i kosztow
w oparciu o poréwnanie wynikow uzyskiwanych przez
poszczegolne strony.
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Inne fakty i okolicznosci

Jezeli powotuje sie oddzielna organizacje, a z warunkow
umownych nie wynika, ze wspdlne ustalenia umowne s3
wspdlnym dziataniem, przy ustalaniu rodzaju wspolnych
ustalen umownych strony powinny wzia¢ pod uwage
wszystkie inne istotne fakty i okolicznosci. Jezeli na
przyktad utworzono oddzielna organizacje jako opiekuna
aktywow i zobowigzan wspdlnych ustaleh umownych,
jej strony posiadaja prawa do wszystkich korzysci
ekonomicznych generowanych przez aktywa w ramach
tych wspolnych ustalen umownych (np. zobowiazaty

sie do zakupu catoéci produkgji) oraz strony sa jedynym
zrodtem wptywow pienieznych dziatalnosci tych
wspdlnych ustalen umownych, wskazuje to na istnienie

Czy inicjatywa prowadzona jest poprzez
oddzielnie powotana organizacje?

J/Ta k

wspdlnego dziatania. Jezeli jednak wspdine ustalenia
umowne daja mozliwo$¢ generowania przeptywow
pienieznych ze sprzedazy swoich produktéw stronom
trzecim, oznacza to, ze wspdlne ustalenia umowne sa
wspdlnym przedsiewzieciem poniewaz umowa zaktada
istnienie popytu, standw magazynowych i ryzyka.

Jak przedstawiono ponizej, aby stwierdzi¢, ze wspolne
ustalenia umowne spetniajg warunki definicji wspolnego
przedsiewziecia nalezy uwzgledni¢ wszystkie istotne
czynniki.

Nie

Forma prawna
oddzielnie Czy forma prawna daje stronom prawa/obowigzki Tak
powotanej wzgledem aktywodw/zobowiazan? >
organizadcji
Nie
y
C ki daja st /obowiazki
Warunki umowne zy warunki umoyvy ajas 'rono,m prawa/obowiazki Tak
——— wzgledem aktywow/zobowigzan? —_—
Nie
y
Inne fakty Czy projekt ustalen umownych daje stronom prawa/ Tak
i okolicznosci ——— obowiazki wzgledem aktywow/zobowiazan? —>

[
e

...strona posiadajaca udziat i sprawujaca wspolna kontrole nad
jednostka posiadajacym osobowos¢ prawna, ktory posiadat aktywa
w formie nieruchomosci, moze mie¢ prawa do aktywéw netto lub
prawa do aktywow i odpowiedzialnos¢ za zobowiazania tego

podmiotu.



Poréwnanie powyzszych opisow ze strukturg wspélnego
przedsiewziecia:

Wspolne przedsiewziecia (MSR 31)

Wspétkontrolowane dziatania

+ Wykazywanie wiasnych aktywow/

Wspolne ustalenia umowne (MSSF 11)

zobowigzan oraz przychoddw/ kosztéw

Wspoétkontrolowane aktywa

+ Wykazywanie wiasnych aktywoéw/
zobowigzan oraz przychodow/kosztéw |4

Wspoétkontrolowane jednostki

« Wybor pomiedzy konsolidacja
proporcjonalng (zalecane) a metoda
praw wiasnosci

W branzy real estate strona moze posiadac udziaty

i sprawowac wspolng kontrole nad aktywami w formie
nieruchomosci poprzez wspolne przedsiewziecie
nieposiadajace osobowosci prawnej. Zgodnie z MSSF
11 w przypadku braku oddzielnej organizacji, wspolng
inicjatywe klasyfikuje sie jako wspdlne dziatanie,
poniewaz w zwigzku z brakiem oddzielnej organizacji
strony posiadaja prawa do zwigzanych z tym dziataniem
aktywow oraz obowigzki dotyczace zwigzanych z nig
zobowiagzan. Podejscie te jest zbiezne z aktualnymi
praktykami rozliczania przedsiewziec nieposiadajacych
osobowosci prawne;.

Z kolei strona posiadajgca udziat i sprawujaca wspolna
kontrole nad podmiotem posiadajacym osobowos¢
prawna, ktory posiadat aktywa w formie nieruchomosdi,
moze mie¢ prawa do aktywow netto lub prawa do
aktywow i ponosi¢ odpowiedzialno$¢ za zobowiagzania
tego podmiotu. Aby stwierdzi¢, czy wspolne ustalenia
umowne s3 wspdlnym przedsiewzieciem czy wspdlnym
dziatanie, nalezy dokonac szczegdtowej oceny. Jedli
warunki umowy lub inne fakty czy okolicznosci
wskazuja, iz strony posiadaja prawa do aktywow

i s3 odpowiedzialne za zobowigzania podmiotu
posiadajacego osobowos¢ prawna, kazda ze stron
wykazuje swe udziaty we wspolnym dziataniu mimo to,
ze utworzono oddzielny podmiot prawny.

Spostrzezenie

W ramach jednej organizacji lub umowy ramowej
mogg istniec rozne rozwiazania, w ktorych strony
posiadaja prawa do aktywow i s3 odpowiedzialne
za zobowigzania. Chociaz takie wspolne ustalenia
umowne regulowane s3 tg sama umowa ramowa,
jesli prawa i obowiazki stron sg rozne, roznic sie
moze takze rodzaj wspolnych ustalen umownych.

Zatoézmy na przyktad, ze na podstawie umowy kilka
stron posiada udziaty kapitatowe w podmiocie
prawnym utrzymujacym nieruchomosc w celu

jej wynajmu. Kazdej stronie przypada jedno

pietro budynku, ktorym moze ona dysponowac

zgodnie z wiasng wola. Pozostate kondygnacje,

ktorych nie przypisano do zadnej ze stron, sa
przedmiotem wynajmu, z ktérego dochod netto jest
dzielony pomiedzy strony zgodnie z ich udziatem
kapitatowym.

W takiej sytuacji kazda ze stron powinna ustali¢, czy
prawa i obowiazki wynikajace z jej bezposredniego
udziatu (tzn. udziatu w konkretnym pietrze) roznia
sie od praw i obowigzkow zwigzanych z pozostatymi
czesciami budynku z wyjatkiem kondygnacji
przypisanych oddzielnie poszczegdlnym stronom.

MSSF dla spotek gietdowych Newsletter nr 5
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Ponizszy przykfad zostat zaczerpniety z Przyktadu
llustrujacego nr 2 zawartego w MSSF 11.

Opis sytuacji:

Spotki z branzy real estate A i B (facznie zwane stronami)
stworzyty odrebng organizacje (jednostka X) w celu
nabycia i eksploatacji centrum handlowego. Umowa
miedzy stronami przewiduje wspodlne sprawowanie
kontroli nad dziatalnosciag prowadzong przez jednostke
X. Gtéwna cecha formy prawnej podmiotu X jest fakt,
Ze to nie strony, lecz wiasnie jednostka X posiada prawa
do aktywow i jest odpowiedzialny za zobowigzania
zwigzane z tg umowa. W skfad dziatalnosci wchodzi
wynajem powierzchni handlowej, zarzadzanie
parkingiem, utrzymanie centrum handlowego i jego
wyposazenia, jak np. wind, budowanie reputacji

i rozwijanie bazy klientow catego centrum. Zgodnie

z warunkami umowy:

a) jednostka X jest wiascicielem centrum handlowego.
Umowa nie okresla, czy strony maja prawa do
centrum handlowego,

O
=

strony nie odpowiadaja za dtugi ani zobowiazania
jednostki X. Jedli jednostka X nie jest w stanie sptaci¢
swych dtugow lub wywiazac sie z obowiazkdw

w stosunku do stron trzecich, zobowigzania spotek
A'i B w stosunku do stron trzecich bedg ograniczone
do wysokosci niewniesionego wkfadu kapitatowego
tej spotki.

€ strony majg prawo sprzedac lub zastawi¢ swe udziaty
w jednostce X,

o
=

kazda ze stron otrzymuje udziat w zysku

z eksploatacji centrum handlowego (stanowigcym
dochdd z wynajmu po odliczeniu kosztéw
operacyjnych) zgodnie z wielkoscig posiadanego
udziatu w jednostce X.

Whioski

Wspolne ustalenia umowne odbywaja sie za pomoca
oddzielnie powotanej organizacji, ktorej forma prawna
powoduje, ze jednostka ta brana jest pod uwage
osobno (tzn. aktywa i zobowigzania naleza oddzielnie
do powotanej jednostki, a nie sa aktywa i zobowigzania
stron umowy). Umowa nie okresla, czy strony

maja prawa do aktywdw lub obowiazki wzgledem
zobowigzan zwigzanych z tg umowa. Zamiast tego,
umowa przewiduje, ze strony maja prawa do aktywow
netto jednostki X.

W zwigzku z tym nie istniejg zadne inne fakty ani
okolicznosci wskazujace, ze strony posiadaja prawa
zasadniczo do wszystkich korzysci ekonomicznych
generowanych przez aktywa w ramach tych wspolnych
ustalen umownych oraz obowigzki w stosunku

do zobowiazan zwigzanych z t3 umowa. Wspolne
ustalenia umowne sg wspélnym przedsiewzieciem. A'i B
wykazujg swe prawa do aktywow netto jednostki X jako
inwestycje i rozliczaja je metoda praw witasnosci.

Jednakze zmiana niektorych faktow moze prowadzic
do innych wnioskow. Dla przyktadu zatézmy, ze umowa
pomiedzy spdtkami A i B przewiduje, Ze strony posiadaja
prawa do wszystkich aktywodw niezbednych do
podjecia dziatalnosci gospodarczej i ze strony ponosza
odpowiedzialno$¢ za dtugi, zobowigzania i obowiazki
wynikajace z dziatalnosci jednostki X. Jesli jednostka X
nie jest w stanie sptaci¢ swych dtugdw lub wywigzac
sie z obowigzkow w stosunku do stron trzecich,
zobowigzania spotek A i B w stosunku do stron trzecich
nie beda ograniczone do wysokosci niewniesionego
wktadu kapitatowego tej spotki. W takiej sytuacji strony
moga stwierdzi¢, ze z warunkow umowy wynika,

ze strony posiadaja prawa do aktywdw i obowiazki

w stosunku do zobowigzan jednostki X. Przy czym w tej
sytuacji nalezy uwzglednic¢ wszystkie mozliwe fakty

i okolicznosci.



Rozliczenie ksiegowe

Jeden z najistotniejszych skutkdow nowego standardu
dotyczy rozliczania ksiegowego wspdlnych ustalen
umownych. O ile sposéb rozliczania wspdlnych dziatan
nadal odbywa sie podobnie jak sposéb ich rozliczania
zgodnie z MSR 31, wedtug ktérego strony wspdlnie
sprawujace kontrole ujmujg swoj udziat w aktywach,
zobowiazaniach, przychodach i kosztach wiersz po
wierszu zgodnie z obowigzujacymi MSSF, zlikwidowano
mozliwos¢ zastosowania proporcjonalnej konsolidacji
wspolnych przedsiewziec zgodnie z MSR 31. MSSF

11 wymaga rozliczania udziatow we wspdlnych
przedsiewzieciach metoda praw wiasnosci. Zmiane te
odczuje wiele spétek dziatajacych w branzy real estate.
Na przyktad bedace wspdtwiasnoscig centra handlowe,
obecnie traktowane jako podmioty wspotkontrolowane
i podlegajace proporcjonalnej konsolidacji, trzeba

bedzie rozliczy¢ przy uzyciu metody praw wiasnosci
jesli zgodnie z MSSF 11 sa uznawane za wspdlne
przedsiewziecia.

Ponizsza tabela przedstawia roznice pomiedzy
klasyfikacja wspdlnych inicjatyw a modelami
rachunkowosci wedtug obecnie obowigzujgcego MSR
31 i niedawno wydanego MSSF 11.

MSSF 11 wymaga zastosowania metody praw
wlasnosci przy rozliczaniu udziatéw we wspélnych
przedsiewzigciach.

MSR 31 MSSF 11
Rozliczanie Brak oddzielnej
aktywow organizacji
R A WKD/WKA i WD
i zobowigzan wiersz
po wierszu
Oddzielna Rozhcz,ame
o aktywow
organizacja lecz . L
: i zobowiazan wiersz
brak odseparowania )
) po wierszu
aktywow
WKJ i zobowigzan WD
z uwagi na forme
Wybor: rozliczanie prawng, umowe
metoda praw lub inne fakty czy
wiasnosci lub okolicznosci
konsolidacja
proporcjonalna
Oddzielna
organizacja
Z utrzymanym Rozliczanie metod
WKJ ymanym WP etoda
odseparowaniem praw wiasnosci
aktywow
i zobowigzan

Wyjasnienia:

WKD/WKA: wspdtkontrolowane dziatania/aktywa

WKJ: wspodtkontrolowana jednostka
WD: wspolne dziatanie

WP: wspdlne przedsiewziecie
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Spétki dziatajace w branzy real estate, ktdre
wczesniej wykazywaty udziat w jednostkach
wspotkontrolowanych metoda konsolidacji
proporcjonalnej beda musialy poddac ponowne;j
ocenie klasyfikacje i sposéb rozliczania udziatéw
uznawanych za wspélne przedsiewzigcia zgodnie

z MSSF 11.
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Spotki dziatajace w branzy real estate, ktére wczesniej
wykazywaty udziat w jednostkach wspotkontrolowanych
metoda konsolidacji proporcjonalnej beda musiaty
poddac ponownej ocenie klasyfikacje i sposéb
rozliczania udziatéw uznawanych za wspdine
przedsiewziecia zgodnie z MSSF 11. Podmioty, ktore
przejda z rozliczania metoda proporcjonalnej konsolidacji
na rozliczanie metoda praw wiasnosci beda wykazywaty
jeden bilans inwestycji netto oraz jeden wynik w
przeciwienstwie od metody ksiegowania wiersz po
wierszu. W rezultacie przychody i koszty spadna, gdyz
wspolnicy przedsiewziecia nie beda wykazywali udziatu
w przychodach i kosztach wspdlnego przedsiewziecia
jako czesci swych wiasnych przychoddw i kosztéw.
Ponadto nastapi spadek wartosci aktywow trwatych oraz
aktywow niematerialnych, gdyz prezentacja aktywow
trwatych, aktywédw niematerialnych, pozostatych
aktywow i pasywow wspdlnikow przedsiewziecia
metoda wiersz po wierszu zostanie zastgpiona jedna
wartoscia netto inwestydji.

Wyeliminowanie opcji stosowania proporcjonalnej
konsolidacji wptynie takze na tych wspolnikow
przedsiewziecia, ktory posiadaja zobowigzania netto.
Jesli w przypadku rozliczania metoda praw witasnosci
udziat skumulowanych strat inwestora we wspdlnym
przedsiewzieciu przekracza jego udziat we wspolnym
przedsiewzigciu, o ile nie istnieje prawny lub zwyczajowy
obowiazek sfinansowania deficytu, inwestor zaprzestaje
uznawania swego udziatu w dalszych stratach.

W przypadku rozliczania metodg proporcjonalnej
konsolidacji inwestor kontynuuje wykazywanie udziatu
swych strat w wyniku.

Przyktad:
« W styczniu 2010 r. strony A i B przystapity do

wspolnego przedsiewziecia, ktérego wartosc
aktywdw netto wyniosta 200 min PLN.

Kazda ze stron posiada 50% udziatow w aktywach
netto wspolnego przedsiewziecia, lecz zadna z nich
nie ma obowiazku finansowania jego deficytu.

« W 2010 roku, wspdlne przedsiewziecie poniosto

strate w wysokosci (100 min) PLN a wartos¢ netto
aktywdw spadta do 100 min PLN.

+ W 2011 roku, wspdlne przedsiewziecie poniosto

strate w wysokosci (150 min) PLN, w wyniku czego
wartos¢ netto zobowigzan wyniosta (50 min) PLN.

W 2012 roku, wspolne przedsiewziecie poniosto
strate w wysokosci (200 min) PLN a wartosc netto
zobowiagzan wzrosta do (250 min) PLN.

Do wykazywania swych udziatéw we wspolnym
przedsiewzieciu strony wybraty metode
proporcjonalnej konsolidacji zgodnie z MSR 31.



Oto przykfad wptywu przejscia z rozliczania metoda
konsolidacji proporcjonalnej na rozliczanie metoda praw
wiasnosci na sprawozdanie finansowe.

Konsolidacja proporcjonalna

Udziat kazdej ze stron w wyniku uzyskanym przez wspodlne przedsiewziecie bedzie wykazywany metoda wiersz po

wierszu w nastepujacy sposob:

2010 r.

Wynik Strata 50 min PLN

2011 r. 2012 r.

Strata 75 min PLN Strata 100 min PLN

Sprawozdanie z sytuadji
finansowe; PLN

Rozliczanie metoda praw witasnosci

Aktywa netto 50 min

Zobowiazania netto 25 Zobowigzania netto 125
min PLN min PLN

Udziat kazdej ze stron w wyniku bedzie wykazywany metoda wiersz po wierszu w nastepujacy sposob:

2010r. 2011 r. 2012 r.
Wynik Strata 50 min PLN Strata 50 min PLN Nie dotyczy
Sprawozdanie z sytuadji Inwestycja 50 min PLN Inwestycja O PLN Inwestycja O PLN

finansowe;

Jesli w przypadku rozliczania metoda praw wiasnosci
wspolne przedsiewziecie miatoby ponownie zaczac
przynosic¢ zysk, kazda ze stron zaczetaby uznawac swoj
udziat w zysku dopiero wtedy, gdyby jej udziat w zysku
zrownat sie z udziatem w niewykazanej stracie.

Zastapienie rozliczania metoda proporcjonalnej
konsolidacji metoda praw wifasnosci niesie ze sobg wiele
innych konsekwencji rachunkowych. Na przyktad:

+ W przypadku rozliczania metoda praw wtasnosci
wyeliminowanie transakgji pomiedzy inwestorem a
wspolnym przedsiewzieciem czesto sprowadza sie do
niezrealizowanych zyskow, natomiast zastosowanie
metody proporcjonalnej konsolidacji eliminuje
wszystkie transakcje tego typu (w zakresie udziatu
inwestora we wspdlnym przedsiewzieciu).

+ Rozliczanie metoda praw wiasnosci nie eliminuje kwot
dtuznych przez wspolnika wspolnemu przedsiewzieciu
i vice versa, natomiast zastosowanie metody

proporcjonalnej konsolidagji eliminuje je (w zakresie
udziatu inwestora we wspolnym przedsiewzieciu).

Spostrzezenie

Jednostka przechodzaca z rozliczania aktywow

i pasywoéw metoda praw wiasnosci na rozliczanie
metoda wiersz po wierszu bedzie musiata dokonac
identyfikacji kontrolowanych przez siebie aktywow

i posiadanych zobowiazan i je wykazac. Proces ten
moze to sie okazac sporym wyzwaniem i moze zajac
duzo czasu. Zatézmy na przyktad, ze dwie strony
wspolnych ustalen umownych dzielg sie konkretna
czescia nieruchomosci po jej wybudowaniu. Strony
uzgadniaja, ze podzielg sie zyskami z projektu,

przy czym jedna strona uzyska przychody z czesci
komercyjnej nieruchomosci, a druga z jej czesci
mieszkalnej. Okreslenie podziatu aktywow

i zobowiazan bedzie w wielu przypadkach wymagat

szczegotowego przegladu warunkdw umowy.

MSSF dla spoétek gietdowych Newsletter nr 5

17



18

MSSF 11 obowiazuje w stosunku do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub

pozniej. Jedli przyjecie MSSF 11 wymaga zmiany zasad
rachunkowosci, okres pordéwnawczy bedzie wymagat
przeksztatcenia. Takowe przeksztatcenie bedzie dotyczy¢
dwoch nastepujacych sytuacji:

Przed Po
(MSR 31) (MSSF 11)

Wspotkontrolowana

jednostka X
Wspdlne

dziatanie

Rozliczana metoda
praw wiasnosci

Wspotkontrolowana
JEL G E]
Wspolne
Rozliczana przedsiewziecie
konsolidacja
proporcjonalna

Na poczatek najwczesniejszego okresu
poréwnawczego

. Zaprzestanie ujmowania inwestycji metoda praw

wiasnosci

. Ujecie aktywow (w tym wartosci firmy)

i zobowiazan

. W przypadku gdy wartos¢ ujetych aktywow

netto = wartos¢ inwestycji rozliczana metoda
praw wiasnosci a zmniejszy¢ wartos¢ firmy
(jesli wystepuje) przez rozliczenie z wszelkimi
powstatymi nadwyzkami i odniesc na zyski
zatrzymane

. W przypadku gdy wartos¢ ujetych aktywow netto

= wartos¢ inwestycji rozliczana metoda praw
wiasnosci a réznice odnosi sie na zyski zatrzymane

. Zaprzestanie ujmowania aktywow (w tym

wartosci firmy) i zobowigzan

. Ujecie inwestycji metodg praw wiasnosci

. Przeprowadzenie testu na utrate wartosci

inwestycji na poczatek okresu oraz utrate wartosci
(jesli ma miejsce) wykazanej w formie korekty
zysku zatrzymanego



MSSF 12 wymaga ujawniania informacji dotyczacych
jednostek posiadajacych udziaty w spotkach zaleznych,
stowarzyszonych, wspdélnych przedsiewzieciach lub
jednostkach strukturyzowanych niepodlegajacych
konsolidacji. MSSF 12 ma na celu narzucenie wymogu
ujawniania informadji, ktérego celem jest umozliwienie
uzytkownikom sprawozdania finansowego jednostki
oceny:

« charakteru i ryzyka zwiazanego z udziatem jednostki
w innych podmiotach oraz

+ wplywu tego udziatu na sytuacje finansowa jednostki,

jej wynik i przeptywy pieniezne.

Jednostka posiadajaca udziaty co najmniej w jednym

podmiocie powinna ujawni¢ nastepujace informacje:

+ Znaczace 0s3dy i zatozenia: jednostka powinna
ujawnic informacje dotyczace znaczacych osadow
i zatozen przyjetych przy ustalaniu, czy sprawuje
kontrole, wspolng kontrole lub wywiera znaczacy
wplyw na inng jednostka oraz informacje dotyczace
rodzaju wspdlnego dziatania zorganizowanego za
pomoca oddzielnej organizacji (wspolnego dziatania
lub wspolnego przedsiewziecia).

Udziaty we wspolnych ustaleniach umownych

(i jednostkach stowarzyszonych): jednostka powinna
ujawni¢ informacje dotyczace charakteru, zakresu

i skutkdw finansowych jej udziatu we wspdlnych
ustaleniach umownych, w tym informacje dotyczace
umow zawartych z innymi stronami wspolnych
ustalen umownych. Jednostka powinna ujawnic
informacje dotyczace charakteru, zmian i ryzyk
zwigzanych z jej udziatem we wspolnych ustaleniach
umownych.

MSSF 12 wymaga, aby przedstawiac informacje
oddzielnie dla kazdego istotnego udziatu. Pozwala

tez jednak na zbiorcze przedstawianie niektorych
informacji w obrebie danej kategorii jednostek o ile
poziom szczegdtowosci ujawnianych danych zaspokaja
potrzeby uzytkownikéw sprawozdania finansowego

i jednocze$nie zapobiega podawaniu zbyt wielu
nieprzydatnych szczegotdw. Proponuje sie, aby przy
podejmowaniu decyzji odnosnie poziomu agregadji
wzig¢ pod uwage zarowno dane ilosciowe, jak

i jakosciowe dotyczace ryzyka i zwrotu poszczegdinych
jednostek.

Spostrzezenie

Obowigzek ujawniania informacji w zakresie
znaczacych osadow i zatozen dotyczacych udziatu
we wspdlnych ustaleniach umownych i jednostkach
stowarzyszonych wynika z paragrafu 122 MSR 1
.Prezentacja sprawozdan finansowych”. Szersze
zastosowanie subiektywnych osagdow moze przetozyc

sie na znaczny wzrost zakresu informacji ujawnianych
zgodnie z MSSF 12. Jednostki bedg musiaty zebrac
wymagane informacje dla poszczegolnych wspolnych
ustalen umownych oddzielnie i ustali¢ odpowiedni
poziom agregacji tych informacji w taki sposob, aby
ich zakres nie byt zbyt obszerny a jednoczesnie zeby
byty przydatne uzytkownikom tych informacji.

Wewnetrzne systemy informacyjne: jednostki
dziatajace w branzy real estate powinny
przeprowadzi¢ przeglad swych wewnetrznych
systemow informacyjnych, aby stwierdzi¢ czy
wewnetrzne systemy informacyjne i procesy zwiazane
z gromadzeniem niezbednych informacji wymagaja
modyfikacji zeby spetni¢ nowe wymogi zwigzane

z ujawnianiem informadji.

Efektywnos¢: jednostki dziatajace w branzy real
estate powinny rozwazy¢ wptyw zmiany prezentadji
wynikéw finansowych na kluczowe wskazniki
efektywnosci (np. dzwignia finansowa, rentownosc¢
sprzedazy brutto, wspdtczynnik zwrotu z aktywdw),
warunki sptaty kredytéw, obowigzujace umowy (np.
dotyczace wynagrodzenia) oraz informacje ujawniane
w celach regulacyjnych.

Sprawozdawczo$¢ segmentowa: jednostki dziatajace
w branzy real estate, ktdre przechodza z rozliczania
metoda proporcjonalnej konsolidacji na rozliczanie
metoda praw wiasnosci powinny rozwazy¢ wptyw
MSSF 11 na wewnetrzna sprawozdawczo$¢
zarzadcza oraz na sposob postrzegania przez

zarzad dziatalnosci gospodarczej oraz na sposéb
podejmowania przez zarzad decyzji strategicznych

i operacyjnych. MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”
wymaga od jednostki ujawnienia danych dotyczacych
poszczegolnych segmentow w taki sposdb, w jaki
dane te przekazywane sg osobie odpowiedzialnej

za podejmowanie decyzji operacyjnych. Jesli dane
dostarczone tej osobie zostaty sporzagdzone metoda
konsolidacji proporcjonalnej, ta sama metoda zostanie
zastosowana w sprawozdawczos$ci segmentowej,
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Jednostka powinna ujawni¢ informacje dotyczace
znaczgcych subiektywnych ocen i zatozen
poczynionych przy ustalaniu, czy posiada ona
kontrole, wspotkontrole czy wywiera znaczacy
wplyw na inna jednostka oraz informacje
dotyczace rodzaju wspélnego dziatania

zorganizowanego za pomoca oddzielnej organizacji.
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jednak dane powinny zostac¢ uzgodnione z danymi
zawartymi w podstawowym sprawozdaniu
finansowym.

Nowe i obowigzujace umowy: jednostki dziatajace
w branzy real estate powinny rozwazy¢ wptyw MSSF
11 na nowe umowy bedace przedmiotem negocjacji
oraz obowigzujace umowy.

Konsekwencje podatkowe: wptyw na wnioski
dotyczace konsolidacji oraz prezentacji wspdlnych
inicjatyw moze wptywac na zysk (strate) przed
opodatkowaniem, w tym wptyw MSSF 11 na
prezentacje pozycji przed i po opodatkowaniu.
Jednostki bedg musiaty rozwazy¢ tez, czy istnieja
dalsze skutki podatkowe zaimplementowania MSSF
11.

« Inne zmiany zasad rachunkowosci: jednostki

dziatajagce w branzy real estate powinny rozwazy¢, czy
istnieja jakiekolwiek zasady rachunkowosci, ktorych
nie sg juz objete obowiazkiem ujawniania w wyniku
przejecia nowego standardu.



Nasze publikacje i przydatne linki

Tytut

Deloitte.

Biuleryn MSSF

Biuletyn MSSF

Opis

Cykliczna publikacja poruszajacych tematy zwigzane
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej.

Praktyczny przewodnik po
MSSF / MSR 2012

Przewodnik zawiera streszczenia zapisow wszystkich
MSSF z uwzglednieniem zmian w MSSF wydanych do
konca pazdziernika 2011 r. oraz poréwnanie z Ustawa

o rachunkowosci (PSR).

Deloitte

Wzorcowe Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe
2011 wedtug MSSF

Wz6r skonsolidowanego sprawozdania finansowego
opracowany w celu zilustrowania ujawnien wymaganych
przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska, dla sprawozdan finansowych sporzadzanych
za okresy rozpoczynajace sie w dniu 1 stycznia 2011 roku

i poznie.

Lista kontrolna

ujawnien wymaganych

w sprawozdaniach finansowych
wg MSSF sporzadzonych
wedtug stanu na

31 grudnia 2010 roku

Lista kontrolna stanowigca podsumowanie wymogow
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) dotyczacych ujawnien i prezentaji. Lista
kontrolna jest narzedziem pomagajacym uzytkownikom

w stwierdzeniu, czy zostaty spefnione wymogi MSSF
dotyczace prezentadji i ujawniania. Nie obejmuje natomiast

wymogow MSSF dotyczacych ujecia i wyceny.

Deloltte

Przewodnik po
znowelizowanych standardach
MSSF 3 i MSR 27

Ninigjszy przewodnik poswiecony jest przede wszystkim
sposobom rozliczania potaczen jednostek gospodarczych
zgodnie z MSSF 3(2008). W odpowiednich miejscach
zawiera on odniesienia do MSR 27(2008) — w szczegdInosci
w odniesieniu do definicji kontroli, rozliczania udziatow

niesprawujacych kontroli oraz zmian struktury

wiasnosciowej.

Deloitte

Przewodnik po MSSF 8
Segmenty Operacyjne

Publikacja przedstawia najwazniejsze zasady zwigzane

z implementacja i zastosowaniem MSSF 8, wykorzystujac
liczne przykfady zastosowania poszczegolnych rozwigzan
zawartych w standardzie, jak rowniez przyktadowe formy

prezentacji danych o segmentach operacyjnych.

Wszystkie powyzsze publikacje mozna pobrac bezpfatnie na stronie Deloitte: www.deloitte.com/pl/mssf
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Przydatne linki

MSSF
Publikacje i aktualne informacje dotyczace MSSF.
www.deloitte.com/pl/MSSF

Na tej stronie mozna znalez¢ aktualne informacje
dotyczace zmian w MSSF i interpretacjach oraz
praktyczne materiaty zrodfowe.
www.iasplus.com

Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci
(RMSR)
www.iasb.org

Miedzynarodowa Federacja Ksiegowych (IFAC)
www.ifac.org

Polskie Standardy Rachunkowosci
Ministerstwo Finansow
www.mf.gov.pl

Komisja ds. Papieréw Wartosciowych i Gietd
www.kpwig.gov.pl

Krajowa Izba Biegtych Rewidentow
www.kibr.org.pl

Stowarzyszenie Ksiegowych w Polsce
www.skwp.org.pl

Deloitte

Dodatkowe informacje dotyczace ustug, programow,
szkolen i publikacji

www.deloitte.com/pl/audyt

US GAAP
Amerykanska Rada ds. Standardéw Rachunkowosci
www.fasb.org

Komisja ds. Papieréw Wartosciowych i Gietd USA
WWW.Sec.gov

Unia Europejska
Unia Europejska (strona gtéwna)
www.europa.eu.int

Europejska Grupa Doradcza ds. Sprawozdawczosci
Finansowej
www.efrag.org

Europejska Federacja Ksiegowych
www.fee.be

Komitet Europejskich Regulatoréw Rynku Papierdw
Wartosciowych
WWW.cesr-eu.org

Deloitte Polska
www.deloitte.com/pl

Deloitte Global
www.deloitte.com



Kontakt

Czlonkowie Zespotu Technicznego Deloitte Audyt:

Piotr Sokotowski
Partner

E-mail: psokolowski@deloitteCE.com

Przemystaw Zawadzki
Menedzer
E-mail: pzawadzki@deloitteCE.com

www.deloitte.com/pl

Marcin Samolik
Starszy Menedzer
E-mail: msamolik@deloitteCE.com

Pawet Tendera
Starszy Specjalista
E-mail: ptendera@deloitteCE.com
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O SEG

K SEG

od 1993 roku

Przynaleznos¢ do Stowarzyszenia Emitentow Gietdowych oznacza cztonkostwo w prestizowej, eksperckiej organizacji dbajacej
o rozwoj polskiego rynku kapitatlowego oraz reprezentujacej interesy notowanych spatek.

Stowarzyszenie Emitentéw Gietdowych, jako reprezentant spotek notowanych na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie, stuzy srodowisku
emitentéw wiedza i doradztwem w zakresie regulacji rynku gietfdowego oraz praw i powinnosci uczestniczacych w nim spotek. Bedac organizacja
ekspercka, dazy do szerzenia i wymiany wiedzy umozliwiajacej rozwdj rynku kapitatowego i nowoczesnej gospodarki rynkowej w Polsce.
Stowarzyszenie istnieje od roku 1993 roku, oferujac pomoc i konsultacje dla spétek cztonkowskich w zakresie wymogdw prawnych, regulacji rynku,
relacji inwestorskich. Obecnie SEG skupia ponad 230 spdtek notowanych na warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych oraz alternatywnym
rynku New Connect, reprezentujacych ponad 80 proc. kapitalizacji emitentdw krajowych. Pracami SEG kieruje prezes Beata Stelmach.

Stowarzyszenie podejmuje prace na rzecz rozwoju rynku kapitatowego, gtéwnie za pomoca dziatan regulacyjnych i edukacyjnych. W zakresie regulacji
bierze czynny udziat w inicjowaniu zmian regulacyjnych i przeciwdziataniu pojawiania sie regulacji niekorzystnych dla emitentow. Dzieki posiadanym
kompetencjom SEG stworzyt rekomendacje w zakresie elektronicznych Walnych Zgromadzen majace stuzy¢ spétkom publicznym. Obecnie spotki maja
mozliwos¢ organizacji e-WZA wraz z przywilejem korzystania z elektronicznego prawa gtosu. Wypracowane przez nas rekomendacje normuja wiele
istotnych kwestii, ktére dotychczas pozostawaly niejasne i rodzity watpliwosci interpretacyjne. Uzyskujemy réwniez wiele opinii prawnych utatwiajacych
implementacje wydawanych aktéw prawnych oraz opinii stosownych wiadz, jak interpretacja Ministerstwa Finanséw w zakresie tworzenia Komitetow
Audytu w spdtkach publicznych. Na poziomie uregulowan unijnych, dzieki pracom w Europeanlssuers SEG korzysta z mozliwosci wsparcia inicjatyw
Komitetu Prawnego El a tym samym wptywu na podejmowane dziatania regulacyjne. Bierze udziat w konsultacjach ustaw i rozporzadzen jak rowniez
w nowelizacjach kodeksu Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW.

Wdrozenie dziatan regulacyjnych odbywa sie poprzez organizacje seminariow i konferencji stuzacych tez pogtebianiu wiedzy z zakresu relacji
inwestorskich oraz ustawowych obowigzkéw informacyjnych, aspektéw prawnych (nowelizacje aktow prawnych) czy tez finansowych (zmiany
w rachunkowosci zarzadczej). W dziatalnosci szkoleniowej Stowarzyszenia udziat bierze rocznie ok. 1500 uczestnikow podczas kilkunastu spotkan
organizowanych na warszawskim parkiecie, jak rowniez poprzez transmisje w czasie rzeczywistym. Jako promotor nowoczesnych rozwigzan SEG
rekomenduje wykorzystanie komunikacji elektronicznej, przewidzianej w KSH, w rozwoju relacjiinwestorskich oraz komunikacji zinwestorami. Wyrazem
dziatan ukierunkowanych na poprawe komunikacji spotki z otoczeniem jest réwniez organizacja Konkursu Ztota Strona Emitenta wspierajacego spotki
w poprawie jakosci witryn korporacyjnych.

Przystepujac do Stowarzyszenia Emitent otrzymuje wiele przywilejow oraz wymiernych korzysci:

* bierze udziat w forum wymiany informacji i doswiadczen, poprzez uczestnictwo w spotkaniach skierowanych do osdb zatrudnionych
w poszczegolnych obszarach spétki: -cztonkéw Rad Nadzorczych, - cztonkéw Zarzaddw, - pracownikow zajmujacych sie: ksiegowoscia,
zarzadzaniem finansami, relacjami inwestorskimi, zagadnieniami prawnymi, zarzadzaniem ryzykiem etc.

otrzymuje dostep do specjalnych zasobdw serwisu — aktualnych aktdw prawnych, opinii i konsultacji dotyczacych rynku,
+ posiada mozliwos¢ wplywu na tworzone regulacje oraz uzyskania za posrednictwem SEG opinii wiasciwych wtadz oraz opinii prawnych,

+ jest w posiadaniu biezgcych informacji o planowanych i wchodzacych w zycie regulacjach,

uzyskuje mozliwos¢ bezpfatnego udziatu w wydarzeniach edukacyjnych organizowanych przez SEG oraz znizki przy udziale w wydarzeniach
patronackich,

postuguje sie przywilejem uzywania logo Stowarzyszenia oraz formuty: “Spotka nalezy do Stowarzyszenia Emitentéw Gietdowych” na drukach
firmowych, w internecie i e-mail, w broszurach, biuletynach i pismach,

posiada znizki na uczestnictwo w studiach podyplomowych z zakresu rachunkowosci i finanséw skierowanych do cztonkdw komitetu audytu,
+ ma mozliwo$¢ zamieszczania danych korporacyjnych na stronie internetowej Stowarzyszenia — logo spotki, dane teleadresowe,

« uzyskuje mozliwosci otrzymywania bezptatnego egzemplarza raportow publikowanych we wspdtpracy z audytorami, kancelariami prawnymi,
Gietda Papieréw Wartosciowych oraz innymi instytucjami rynku,

korzysta z mozliwosci podnoszenia poziomu wiedzy na temat zasad funkcjonowania rynku kapitatowego — spotkania szkoleniowe dla debiutantdw.

Wiecej informacji na stronie: www.seg.org.pl
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Deloitte $wiadczy ustugi audytorskie, konsultingowe, doradztwa podatkowego i finansowego klientom z sektora publicznego oraz
prywatnego, dziatajagcym w roéznych branzach. Dzieki globalnej sieci firm cztonkowskich obejmujacej 140 krajow oferujemy najwyzszej klasy
umiejetnosci, doswiadczenie i wiedze w pofaczeniu ze znajomoscia lokalnego rynku. Pomagamy klientom odnies¢ sukces niezaleznie od
miejsca i branzy, w jakiej dziataja. 182 000 pracownikow Deloitte na Swiecie realizuje misje firmy: stanowic standard najwyzszej jakosci.
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