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Ujawnienia dotyczgce instrumentow finansowych
a reforma wskaznika referencyjnego stopy
procentowej - Etap 1: zmiany do MSSF 9 i MSR 39;

Ftap 2: zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 4 i MSSF 16

Tematy do dyskusji

+ Zmiany do MSSF 9 Instrumenty
finansowe i MSR 39 Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena
wynikajgce z Reformy wskaznika
referencyjnego stopy procentowej zostaty
opublikowane w dwdéch etapach.

W ramach kazdego z nich rozszerzono
obowigzki informacyjne okreslone
przez MSSF 7 Instrumenty finansowe:
ujawnianie informadji.

+ W ramach Etapu 2 zmian do MSSF
Reformy wskazZnika referencyjnego
stopy procentowej wprowadzono
réwniez zmiany do MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe i MSSF 16 Leasing,
ktdrym takze towarzyszg dodatkowe
obowigzki informacyjne okreslone przez
MSSF 7.

+ Zmiany w ramach Etapu 1 przewiduja
tymczasowe odstepstwa od stosowania
szczegdlnych wymogdw rachunkowosci
zabezpieczen, na ktére wptyw wywarta
niepewnos$¢ wywotana reformga, zanim
dany wskaznik referencyjny stopy
procentowej (IBOR) zostanie zastgpiony
alternatywna stawka referencyjna
(zwana réwniez stopg wolng od
ryzyka lub RFR). Zmiany w ramach
Etapu 1 dotycza rocznych okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej
dacie, z mozliwoscig wczesniejszego
zastosowania.

Wiele jednostek zdecydowato sie
na zastosowanie zmian, o ktérych
mowa powyzej, wczesniej, aby
utrzymac biezgce powigzania
zabezpieczajgce nacechowane
niepewnoscig spowodowang
reformg wskaznika referencyjnego
stopy procentowej

+ Zmiany w ramach Etapu 2 dotycza

kwestii, ktére mogtyby wptywac

na charakter sprawozdawczosci
finansowej z chwilg zastapienia
dotychczasowej stopy IBOR
alternatywna stawka referencyjna.
Zmiany dotyczg wielu jednostek,

w szczegdlnosci takich, ktérych
aktywa i zobowigzania finansowe

(w tym: z tytutu leasingu) sg objete
reforma wskaznika referencyjnego
stopy procentowej, a takze jednostek
stosujgcych wymogi rachunkowosci
zabezpieczen, o ktérych mowa w MSSF
9 lub w MSR 39 i ktérych powigzania
zabezpieczajgce objete sg reforma.

+ Zmiany w ramach Etapu 2 dotycza

rocznych okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021
roku lub po tej dacie, z mozliwoscia
wczesniejszego zastosowania

(z zastrzezeniem lokalnym wymogow
dotyczacych zatwierdzania, przy czym
nalezy zaznaczy¢, ze omawiane zmiany
w MSSF zostaty zatwierdzone do
stosowanie w UE). Podobnie jak

w przypadku zmian w ramach Etapu 1
oczekuje sie, ze jezeli jednostki
rozpoczely przejscie na alternatywne
stawki referencyjne, zmiany zostang
zastosowane wczesniej.

+ Zmiany w ramach Etapu 2 wymagaja

przygotowania nowych ujawnien
zgodnie z MSSF 7, w sytuacji gdy
jednostka stosuje zmiany do MSSF 9,
MSR 39, MSSF 4 i MSSF 16. Jednak

w przypadku braku wczesniejszego
zastosowania zmian, jednostki

moga rozwazy¢ uwzglednienie
ujawnien podczas przedstawiania
uzytkownikom informacji na temat
wagi reformy dla jednostki oraz ryzyka
z niej wynikajacego, a takze stopnia

zaawansowania procesu przejscia na
alternatywne stawki referencyjne.

- Ujawnienia nie sg szczegdlnie uciazliwe,
jednak konieczne jest zachowanie
ostroznosci podczas faczenia ich
z wczesniejszymi ujawnieniami
dotyczgcymi rachunkowosci
zabezpieczen i zarzadzania ryzykiem
zgodnie z MSSF 7. Z uwagi na charakter
reformy wskaZnikow referencyjnych
stép procentowych przejscie na
alternatywne wskazniki referencyjne
dla réznych instrumentéw finansowych
bedzie odbywac sie w réznych
momentach, dlatego zachodzi
prawdopodobienstwo, Ze ujawnienia
informacji zgodnie z MSSF 7 w ramach
Etapu 1 i Etapu 2 bedg wymagane w tym
samym czasie (tj. nie sg one wzajemnie
wykluczajace).

+ Wiecej informacji na temat zmian
w MSSF w ramach Etapu 1 i Etapu 2
reformy wskaznika referencyjnego
stopy procentowej mozna znalez¢
w Biuletynach MSSF Deloitte.

Wstep

Zmiany do MSSF 7 wprowadzajg
obowigzki informacyjne dla jednostek
stosujgcych zmiany do MSSF 9, MSR 39,
MSSF 4 i MSSF 16 wynikajace z Etapu

1 i/lub Etapu 2 reformy wskaznika
referencyjnego stopy procentowe;j.

Obowigzki informacyjne wynikajace

z reformy wskaznika referencyjnego stopy
procentowe] opublikowano w dwdéch
etapach. Obowigzki informacyjne dla

obu etapdw, przedstawione ponizej,

majg zastosowanie do rocznych okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych

sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej

dacie. Jednostki, w przypadku ktérych


https://www.iasplus.com/en/publications/global/ifrs-in-focus/2020/ibor-phase-2

reforma wskaZnika referencyjnego stopy
procentowej wptynefa na charakter
powigzan zabezpieczajgcych, muszg
ustali¢, ktére wymogi majg zastosowanie
i w jakim zakresie, ujawnienia informadji
w ramach Etapu 1 majg zastosowanie
wylgcznie, jezeli tymczasowe
odstepstwa, o ktérych mowa w MSSF

9 i MSR 39 w ramach Etapu 1, zostang
zastosowane w prezentowanych okresach
sprawozdawczych.

Przyktadowo, jednostka z pojedynczym
powigzaniem zabezpieczajgcym,

w ktérym - w wyniku reformy - pozycja
zabezpieczana i/lub instrument
zabezpieczajgcy powigzane z LIBOR s3g
nacechowane niepewnoscig co do okresu
wystgpienia i wysokosci przeptywdw
pienieznych, bedzie zobowigzana
zastosowac zmiany do MSSF 9 lub MSR
39 w ramach Etapu 1, a wiec réwniez -
ujawnienia zgodnie z MSSF 7 w ramach
Etapu 1.

Z chwilg zastosowania zmian do MSSF 9,
MSR 39, MSSF 4 lub MSSF 16 w ramach
Etapu 2, obowigzkowych dla okreséw
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 r.
lub po tej dacie, ujawnienia zgodnie

z MSSF 7 w ramach Etapu 2 réwniez stajg
sie obowigzkowe (tj. zastosowanie bedg
miaty zaréwno ujawnienia zgodnie

z MSSF 7 w ramach Etapu 1, jak i Etapu 2).
Z chwilg zaprzestania obowigzywania
zmian w ramach Etapu 1 (np. po tym jak
wszystkie instrumenty zabezpieczajgce
i/lub pozycje zabezpieczane zostaty
zmodyfikowane i odnoszg sie do
alternatywnej stopy referencyjnej)
obowigzki informacyjne w ramach Etapu 1
przestang obowigzywac. Aby unikngc
brakéw informacyjnych, obowigzki
informacyjne w ramach Etapu 1 i Etapu 2
sg w pewnym stopniu do siebie zblizone.
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W ramach Etapu 2 wymagane jest
ujawnianie informacji na temat przejscia
jednostki na alternatywne referencyjne
stopy procentowe do czasu zakonczenia
przejscia dla wszystkich instrumentéw
finansowych objetych reformg wskaznika
referencyjnego stopy procentowe;j,

nie tylko tych bedgcych elementem
powigzania zabezpieczajacego. Stad
obowigzki informacyjne w ramach Etapu 2
sg szersze niz w ramach Etapu 1.

Ujawnianie informacji w ramach
Etapu 1.

Do MSSF 7 dodano par. 24H, zgodnie

z ktorym w odniesieniu do powigzan
zabezpieczajgcych, do ktoérych jednostka
stosuje odstepstwa wprowadzone

w ramach zmian Etapu 1, jednostka
ujawnia:

(a) istotne wskaZniki referencyjne stép
procentowych, wobec ktdrych
powiqzania zabezpieczajqgce jednostki
posiadajq ekspozycje;

(b) zakres ekspozydji na ryzyko, ktdrq
zarzqdza jednostka, na ktéry reforma
wskaznika referencyjnego stopy
procentowej wywiera bezposredni
wohyw;

(c) sposob, w jaki jednostka zarzqdza
procesem przejscia na alternatywne
referencyjne stopy procentowe;

(d) opis istotnych zatozenr lub osqddw
dokonanych przez jednostke w zwigzku
ze stosowaniem tych ustepdw (na
przyktad zatozenia lub osqdy dotyczqce
tego, kiedy niepewnosc wynikajgca
Z reformy wskaZnika referencyjnego
stopy procentowej juz nie wystepuje
w odniesieniu do harmonogramu
i kwoty przeptywdw pienieznych
opartych na wskazniku referencyjnym
stopy procentowej);

(e) kwote nominalng instrumentéw
zabezpieczajqcych w ramach tych
powiqzan zabezpieczajgcych.

Ujawnianie informacji w ramach
Etapu 2.

Do MSSF 7 dodano par. 241 i 24)
zawierajace wymogi, zgodnie z ktorymi
jednostka stosujgca zmiany Etapu 2
ujawnia informacje dotyczace:

(@) charakteru i zakresu ryzyka, na ktdre
Jednostka jest narazona, wynikajgcego
Z instrumentdw finansowych objetych
reformq wskaznika referencyjnego
stopy procentowej, jak réwniez sposobu
zarzqdzania takim ryzykiem przez
Jednostke;

)

postepdw poczynionych przez jednostke
W procesie przejscia na alternatywne
stopy referencyjne oraz sposobu
zarzqdzania tym procesem przez
Jednostke.

Zgodnie z par. 24) MSSF 7, aby osiaggnac
cele wyznaczone w par. 24l jednostka
ujawnia:

(@) sposdb, w jaki jednostka zarzqdza
procesem przejscia na alternatywne
stopy referencyjne, postepy poczynione
przez niq na dzieri sprawozdawczy oraz
wynikajgce z instrumentdw finansowych
ryzyko, na ktore jest narazona
w zwiqzku z procesem przejscia;

g

zdezagregowane - wedtug istotnych
wskaZnikdw referencyjnych stép
procentowych objetych reformg
wskaZnika referencyjnego stopy
procentowej - informacje ilosciowe

na temat instrumentdw finansowych,
w przypadku ktorych na koniec okresu
sprawozdawczego nie nastqpito
jeszcze przejscie na alternatywngq stope
referencyjng, ukazujgce odrebnie:

(i) aktywa finansowe niebedqce
instrumentami pochodnymi;

(i) zobowiqzania finansowe niebedqce
instrumentami pochodnymi;

(iii) instrumenty pochodne,



Biuletyn MSSF Naprzeciw standardom | Biuletyn nr 04/2021

(b) jezeli ryzyko okreslone w par. 24] pkt
a) doprowadzifo do zmian w strategii
zarzqdzania ryzykiem jednostki (zob. par.
22A) - opis tych zmian.

Zgodnie z Uzasadnieniem Wnioskdw
dotyczacym zmian do MSSF 7 informacje
ilosciowe, wymagane na podstawie par.
24] pkt. b), mozna ujawni¢ w inny sposaéb,
w tym ujawniajac:

(@) wartosci bilansowe aktywdw
i zobowiqgzari finansowych niebedqcych
instrumentami pochodnymi oraz kwote
nominalnq instrumentdéw pochodnych;

z

kwoty dotyczqce ujetych instrumentéw
finansowych (np. umowngq wartos¢
nominalnqg aktywdw i zobowiqzari
finansowych niebedgcych instrumentami
pochodnymi oraz kwoty nominalne
instrumentow pochodnych) lub

(c) kwoty dotyczqce takich instrumentow
finansowych dostarczane wewnetrznie
kluczowemu personelowi kierowniczemu
Jednostki (zgodnie z MSR 24 Ujawnianie
informacji na temat podmiotéw
powigzanych), np. radzie dyrektorow lub
dyrektorowi generalnemu jednostki.

MSSF 7 uzupetiono réwniez o par. 44DF
(Etap 1) i 44HH (Etap 2), aby zwolni¢
jednostki z obowigzku stosowania

par. 28 f) MSR 8 Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie bteddw,

ktory standardowo, w roku pierwszego
zastosowania nowego Standardu lub
zmian, wymaga od jednostki ujawnienia
kwoty korekty kazdej pozycji sprawozdania
finansowego oraz zysku na jedng akcje

Przeksztatcenie danych dotyczacych
wczesniejszych okreséw z chwilg
zastosowania zmian nie jest wymagane,
jednak jest mozliwe, o ile nie wymaga
wykorzystania wiedzy zdobytej post
factum.

Przyktady ilustrujgce

Ponizsze przyktady ilustrujgce majg

za zadanie zobrazowad, w jaki sposéb
jednostka moze dokonac¢ ujawnien
zgodnie z nowymi wymogami MSSF 7,
jezeli stosuje zaréwno zmiany Etapu 1,
jak i Etapu 2. Nie obejmujg one innych
wymaganych ujawnien dotyczgcych
instrumentdéw finansowych poza
ujawnieniami wynikajgcymi ze zmian

do MSSF 7. Reforma wskaznika
referencyjnego stopy procentowej moze
wptyna¢ na inne ujawnienia. Przyktadowo,
par. 22A MSSF 7 wymaga od jednostki
ujawnienia swojej strategii zarzadzania
ryzykiem, a par. 122 MSR 1 Prezentacgja
sprawozdari finansowych - ocen, ktérych
dokonato kierownictwo w procesie
stosowania zasad rachunkowosci
jednostki o najistotniejszym wptywie na
kwoty ujete w sprawozdaniu finansowym

Przyktady ilustrujace nie sg
wyczerpujace i nie przedstawiajg jedynej
dopuszczalnej formy prezentowania
informacji. Przyktadowo, w zaleznosci od
poziomu istotnosci wartosci bilansowych
instrumentdéw finansowych, ujawnienia
ilosciowe mozna przedstawiac

na wyzszym poziomie agregacji.

Dlatego zastosowanie obowigzkéw
informacyjnych bedzie uzaleznione od

faktéw i sytuacji danej jednostki.
1. Grupa niefinansowa

Zasady (polityka) rachunkowosci
(nota [X])

W poprzednim roku Grupa zdecydowata
sie na wczesniejsze zastosowanie

zmian do MSSF w ramach Etapu 1
reformy wskaznika referencyjnego
stopy procentowej: zmiany do MSSF 9/
MSR 39 i MSSF 7. Zmiany, o ktérych
mowa powyzej, modyfikujg okreslone
wymogi rachunkowosci zabezpieczen,
umozliwiajgc kontynuowanie stosowania
rachunkowosci zabezpieczen

w odniesieniu do okreslonych powigzan

zabezpieczajacych w okresie niepewnosdi,
przed zmiang pozycji zabezpieczanych
lub instrumentéw zabezpieczajacych

w wyniku reformy wskaznika
referencyjnego stopy procentowe;j.

W biezgcym roku Grupa zdecydowata sie
na wczesniejsze zastosowanie zmian do
MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSR 39
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena,
MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji, MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe
oraz MSSF 16 Leasing w ramach Etapu

2 reformy wskaznika referencyjnego
stopy procentowej, opublikowane

w sierpniu 2020 r. Zastosowanie zmian
jest obowigzkowe w odniesieniu do
rocznych okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021

r. lub po tej dacie. Wcze$niejsze
zastosowanie zmian, o ktérych mowa
powyzej, pozwala Grupie odzwierciedli¢
skutki przejscia ze stép miedzybankowych
(IBOR), na alternatywne referencyjne
stopy procentowe (zwane rowniez:
stopami wolnymi od ryzyka lub

RFR) bez wywotywania skutkéw
ksiegowych, ktére nie dostarczatyby
uzytkownikom sprawozdan finansowych
przydatnych informacji. Grupa nie
przeksztatcita danych dotyczacych
poprzedniego okresu, lecz zastosowata
zmiany retrospektywnie, ujmujac je

w odpowiednich sktadnikach kapitatu
wlasnego na dzier 1 stycznia 2020 .

Dla Grupy istotne znaczenie majg
zaréwno zmiany Etapu 1, jak i Etapu

2, gdyz stosuje ona rachunkowos¢
zabezpieczen do instrumentow
powigzanych ze wskaZnikiem
referencyjnym stopy procentowej,

a w biezgcym okresie zmian wynikajacych
z reformy dokonano w odniesieniu do
niektérych (nie wszystkich) pochodnych

i niepochodnych instrumentéw
finansowych o terminie zapadalnosci po
roku 2021 (spodziewana data wdrozenia
reformy).



Szczegdtowe informacje na temat
pochodnych i niepochodnych
instrumentdéw finansowych objetych
reforma wskaZnika referencyjnego stopy
procentowej wraz z podsumowaniem
dziatan podjetych przez Grupe w celu
zarzadzania ryzykiem wynikajgcym

z reformy oraz wptywem rachunkowym,
w tym wptywem na powigzania
zabezpieczajgce, znajduja sie w nocie [Y].

Ryzyko finansowe

Zmiany dotyczg nastepujacych rodzajéow
powigzan zabezpieczajacych oraz
instrumentdéw finansowych Grupy,

o terminie dtuzszym niz rok 2021,
bedacym spodziewang datg wdrozenia
reformy:

- zabezpieczenia wartosci godziwej, jezeli
instrumenty pochodne powigzane
z IBOR stanowig zabezpieczenie
wartosci godziwej dtugu o statym
oprocentowaniu; zabezpieczenie
dotyczy komponentu ryzyka - IBOR
(w GBP i USD);

+ zabezpieczenia przeptywow
pienieznych, jezeli instrumenty
pochodne powigzane z IBOR stanowig
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych
powigzanych z IBOR (w USD i JPY);

+ zabezpieczenie udziatdw w aktywach
netto, jezeli instrument pochodny
powigzany z IBOR zabezpiecza ryzyko
walutowe udziatéw w aktywach
netto jednostki dziatajgcej za granica
(w Japonii);

+ pozyczki udzielone wspdlnym
przedsiewzieciom, pozyczki bankowe
oraz zobowigzania z tytutu leasingu
powigzane z IBOR i objete reforma
wskaznika referencyjnego stopy
procentowe;.
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Zastosowanie zmian wywiera nastepujgcy
wptyw na rachunkowo$¢ Grupy:

- Powigzania zabezpieczajgce beda
utrzymywane pomimo:

- niepewnosci co do okresu wystgpienia
i wysokosci zabezpieczanych
przeptywow pienieznych
spowodowanej reforma wskaznika
referencyjnego stopy procentowej
- w przypadku zabezpieczen
przeptywow pienieznych powigzanych
z IBOR;

- braku mozliwosci wyodrebnienia

komponentu w postaci referencyjnej

stopy procentowej - w przypadku
zabezpieczen wartosci godziwej
powigzanych z IBOR;

- niepewnosci co do zastapienia
stawek referencyjnych IBOR
w zabezpieczajgcych instrumentach
pochodnych - w przypadku
zabezpieczenia udziatow w aktywach
netto.

+ Grupa nie zaprzestanie stosowania
rachunkowosci zabezpieczen, jezeli
retrospektywna ocena skutecznosci
powigzania zabezpieczajgcego objetego
reforma wskaznika referencyjnego
stopy procentowe] wykaze, ze
efektywno$¢ zabezpieczenia znajduje
sie poza przedziatem 80-125 procent.
W biezacym okresie zadne powigzanie
zabezpieczajace nie znalazio sie
poza przedziatem, o ktérym mowa
powyzej. W odniesieniu do powigzan
zabezpieczajacych nieobjetych
reforma wskaznika referencyjnego
stopy procentowej jednostka
zaprzestaje stosowania rachunkowosci
zabezpieczen, jezeli retrospektywna
efektywnos¢ znajduje sie poza
przedziatem 80-125 procent.!

+ Grupa zatrzyma skumulowane
zyski lub straty w rezerwie z tytutu
zabezpieczenia przeptywdw pienieznych
dla wyznaczonych zabezpieczen
przeptywéw pienieznych powigzanych
7 IBOR objetych reforma wskaznika
referencyjnego stopy procentowej
pomimo niepewnosci spowodowanej
reforma wskaZnika referencyjnego
stopy procentowej co do okresu
wystgpienia i wysokosci przeptywdw
pienieznych z pozycji zabezpieczanych.
Jezeli Grupa uzna, ze zabezpieczane
przyszte przeptywy pieniezne nie sg
juz oczekiwane z powoddw innych niz
reforma wskaZnika referencyjnego
stopy procentowej, skumulowane
zyski lub straty zostang natychmiast
przeklasyfikowane do wyniku
finansowego.

Grupa bedzie stosowac¢ zmiany do
MSSF 9/MSR 39 w ramach Etapu 1

do czasu, gdy niepewno$¢ wynikajgca

z reformy wskaZnika referencyjnego
stopy procentowej co do okresu
wystapienia i wysokosci przeptywdow
pienieznych, na ktdrg narazona jest
Grupa, przestanie wystepowac. Grupa
oczekuje, ze niepewnos(, o ktdrej mowa
powyzej, bedzie wystepowac do czasu
uzupetnienia uméw Grupy powigzanych
z IBOR o zapisy dotyczace terminu
zastgpienia wskaznika referencyjnego
stopy procentowej oraz ustalenia
podstawy przeptywow pienieznych

Z tytutu alternatywnego wskaznika
referencyjnego, w tym statego spreadu.

1 Jednostki stosujace wymogi rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSSF 9 (nie MSR 39) nie sg zobowigzane do przeprowadzenia testu

efektywnosci zabezpieczenia, gdyz MSSF 9 nie zawiera takiego wymogu, a wiec powyzszy zapis nie miatby zastosowania.
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W wyniku zmian Etapu 2:

+ Gdy warunki umowne dotyczace
pozyczek udzielonych przez Grupe
na rzecz wspolnych przedsiewzig¢
oraz pozyczek bankowych zostaja
zmienione bezposrednio w wyniku
reformy wskaznika referencyjnego
stopy procentowej, a nowa podstawa
okreslania przeptywdw pienieznych
wynikajgcych z umowy jest réwnowazna
pod wzgledem ekonomicznym
dotychczasowe]j podstawie
obowigzujacej bezposrednio przed
dokonaniem zmiany, Grupa zmieni
podstawe okreslania przeptywow
pienieznych wynikajgcych z umowy
prospektywnie, zmieniajac efektywng
stope procentowa. W przypadku
dokonania dodatkowych zmian,
ktére nie sg bezposrednio zwigzane
z reforma, do takich zmian stosuje sie
odpowiednie wymogi okreslone przez
MSSF 9.

+ Jezeli bezposrednio w wyniku reformy
wskaznika referencyjnego stopy
procentowej zostaje zmieniona
umowa leasingu, a nowa podstawa
okreslania opfat leasingowych
jest réwnowazna pod wzgledem
ekonomicznym dotychczasowej
podstawie, Grupa dokonuje ponownej
wyceny zobowigzania z tytutu
leasingu, aby odzwierciedli¢ zmienione
optaty leasingowe dyskontowane
z zastosowaniem zaktualizowanej stopy
dyskontowej odzwierciedlajacej zmiane
podstawy okreslania przeptywdw
pienieznych wynikajgcych z umowy.

- Jezeli reforma wskaznika referencyjnego
stopy procentowej powoduje zmiane
instrumentéw zabezpieczajacych,
pozycji zabezpieczanej oraz
zabezpieczanego ryzyka, Grupa
aktualizuje dokumentacje
zabezpieczenia, nie rozwigzujgc
powigzania zabezpieczajacego.

+ W przypadku zabezpieczenia
przeplywdw pienieznych Grupy,
jezeli pozycja zabezpieczana ulega
zmianie w wyniku reformy wskaznika
referencyjnego stopy procentowej,
uznaje sie, ze skumulowane
zyski lub straty ujete w rezerwie
Z tytutu zabezpieczenia przeptywow
pienieznych z tytutu wyznaczonych
zabezpieczen przeplywdw pienieznych
opierajg sie na alternatywnym
wskazniku referencyjnym.

+ W odniesieniu do zabezpieczenia
wartosci godziwej komponentu
wskaZnika referencyjnego dla
ryzyka stopy procentowej, ktéry to
komponent okre$lono inaczej niz
w umowie, z chwilg przejécia na
alternatywny wskaZnik referencyjny
- w przypadku braku mozliwosci
wyodrebnienia poziomu ryzyka na
dziert wyznaczenia - uznaje sie, ze
poziom ten spetnit ten wymadg na ten
dzien, jezeli Grupa ma podstawy, aby
oczekiwag, ze komponent w postaci
stopy procentowej bedzie mozliwy do
wyodrebnienia w okresie 24 miesiecy
od daty pierwszego wyznaczenia
alternatywnego wskaznika
referencyjnego, bez wzgledu na
okres wyznaczenia ryzyka dla
zabezpieczenia. Okres 24 miesiecy
ma zastosowanie odrebnie do kazdej
alternatywnej stopy referencyjne;j.

Nota [Y] przedstawia informacje wymagane
w zwigzku ze zmiana.

Ryzyko finansowe (nota [Y])

Z uwagi na posiadane pochodne

i niepochodne aktywa i zobowigzania
finansowe (np. diug i leasing), Grupa
stosuje nastepujgce wskazniki
referencyjne stép procentowych objete
reforma wskaznika referencyjnego stopy
procentowej: LIBOR GBP, LIBOR USD

i LIBOR JPY (zwane razem: ,IBOR").

Zgodnie z notg [X] Grupa stosuje
rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywdw
pienieznych, wartosci godziwej oraz
udziatéw w aktywach netto objete
reformga wskaznika referencyjnego stopy
procentowej. Pozycje zabezpieczane
obejmuja ditug o statym oprocentowaniu
w GBP i USD oraz dtug o oprocentowaniu
zmiennym w USD i JPY (LIBOR).

Instrumenty zabezpieczajgce obejmuja
swapy stép procentowych (oparte

0 IBOR) oraz swapy walutowe (oparte

o LIBOR JPY). Grupa posiada rowniez
pozyczki udzielone na rzecz wspdlnych
przedsiewzie¢, kredyty bankowe oraz
zobowigzania z tytutu leasingu powigzane
z LIBOR GBP, ktérych nie wyznaczono

w powigzaniach zabezpieczajacych.

Grupa uwaznie monitoruje rynek oraz
dane pochodzace z réznych branzowych
grup roboczych zarzadzajgcych
przejsciem na nowe stawki referencyjne:
komunikaty organow regulacyjnych
odpowiedzialnych za stawki LIBOR (w tym
brytyjskiego Financial Conduct Authority
(FCA) oraz amerykanskiego Commodity
Futures Trading Commission) dotyczace
przejscia z LIBOR (w tym LIBOR GBP,
LIBOR USD i LIBOR JPY) na odpowiednio:
wskaznik SONIA (Sterling Overnight

Index Average), SOFR (Secured Overnight
Financing Rate) i TONA (Tokyo Overnight
Average Rate). FCA oglosit, ze z koricem
roku 2021 przestanie zachecac lub
zobowigzywac banki do stosowania stopy
LIBOR.

W Swietle takich zapowiedzi Grupa
wdrozyta program zmiany wskaznika
referencyjnego stopy procentowej
sktadajacy sie z nastepujgcych

obszaréw prac: zarzadzanie ryzykiem,
kwestie podatkowe, skarbowe,

prawne, rachunkowe oraz systemowe.
Programem zarzadza dyrektor finansowy,
ktéry odpowiada przed zarzadem.



Ryzyko wynikajqce z reformy wskaZnika
referencyjnego stopy procentowej

W zwigzku z reformg Grupa jest narazona
na nastepujace rodzaje ryzyka:

+ Ryzyko zwigzane z podstawg stopy
procentowej: Ryzyko, o ktébrym mowa,
sktada sie z dwdch komponentéw:

- jezeli dwustronne negocjacje
z kontrahentami Grupy nie
zakonczg sie powodzeniem przed
zaprzestaniem obowigzywania
stopy IBOR, zachodzi znaczaca
niepewnos¢ co do przysztej stopy
procentowe]. Taka sytuacja prowadzi
do dodatkowego ryzyka stopy
procentowej, ktére nie zostato
uwzglednione w czasie zawierania
umaow i nie jest przedmiotem naszej
strategii zarzgdzania ryzykiem
stopy procentowej. Przyktadowo,
w niektérych przypadkach
postanowienia dotyczace stosowania
innych wskaznikéw w umowach,
w ktérych stosowana jest stawka
IBOR, moze spowodowac, ze przez
pozostaty okres utrzymywana bedzie
stata stopa procentowa na poziomie
ostatniej stawki IBOR.

Grupa $cisle wspotpracuje ze
wszystkimi kontrahentami, aby
unikng¢ takiej sytuacji, jezeli jednak
do niej dojdzie, polityka zarzadzania
ryzykiem stopy procentowe;]
stosowana w Grupie bedzie
standardowo stosowana i moze
spowodowac likwidacje swapow stop
procentowych lub zawarcie nowych
transakcji swapowych, aby utrzymac
proporcje zmiennych i statych stop
procentowych dla posiadanego
finansowania dtugiem.

- ryzyko stopy procentowej moze
réwniez zachodzi¢ w sytuacji, gdy
przejscie na alternatywne wskazniki
referencyjne dla niepochodnych
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i pochodnych instrumentéw
utrzymywanych w celu zarzadzania
ryzykiem stopy procentowe;j
zwigzanym z instrumentem
niepochodnym nastapi w réznych
momentach. Ryzyko to moze
réwniez wystapi¢ w przypadku
przejscia na inne stawki dla
transakcji pochodnych typu back-
to-back w réznych momentach.
Grupa bedzie monitorowac, czy
zarzadzanie ryzykiem, o ktérym
mowa powyzej, odbywa sie zgodnie
ze stosowang polityka zarzadzania
ryzykiem, ktérg zaktualizowano

w taki sposdb, aby zezwoli¢ na
tymczasowy, nieprzekraczajacy 12
miesiecy brak dopasowania i ustali¢
dodatkowg podstawe swapow
stop procentowych, jezeli jest ona
wymagana.

+ Ryzyko ptynnosci: Stawki IBOR oraz

alternatywne wskazniki referencyjne,
ktére zostang przyjete przez Grupe,
istotnie sie od siebie réznig. Stawki IBOR
sg stawkami dotyczgcymi przysztych
okreséw wyznaczanymi na okreslony
okres (np. trzy miesigce) na poczatku
takiego okresu i uwzgledniajg spread
kredytowy na rynku miedzybankowym.
Alternatywne wskazniki referencyjne
to zazwyczaj wolne od ryzyka stawki
overnight publikowane na koniec

dnia, ktére nie zawierajg spreadu
kredytowego.

Réznice, o ktdrych mowa powyzej, beda
powodowa¢ dodatkowg niepewnos¢

co do ptatnosci odsetek wedtug
zmiennego oprocentowania, co bedzie
wymagac¢ dodatkowego zarzadzania
ptynnoscig. Zasady zarzadzania
ryzykiem ptynnosci stosowane przez
Grupe zostaty zaktualizowane, aby
zapewni¢ odpowiednie zasoby ptynne
na wypadek nieoczekiwanych wzrostéw
stawek overnight.

- Rachunkowos¢: Jezeli przejscie na

alternatywne wskazniki referencyjne
dla niektérych umadw nie pozwoli

na zastosowanie zwolnien
przewidzianych przez zmiany

w ramach Etapu 2, woéwczas skutkiem
moze by¢ rozwigzanie powigzania
zabezpieczajacego, a w konsekwendji
zwiekszona zmiennosci w rachunku
zyskéw i strat. Tak moze sie

sta¢, jezeli nowo wyznaczone
powigzania zabezpieczajgce nie

beda w petni skuteczne lub jezeli
niepochodne instrumenty finansowe
zostang zmienione lub usuniete

ze sprawozdania finansowego).
Grupa planuje uzgodni¢ zmiany do
umow w taki sposdb, aby umozliwi¢
zastosowanie zwolnien przewidzianych
w MSSF 9. W szczegdlnosci Grupa

nie planuje zastapienia ani likwidacji
instrumentéw pochodnych i zawarcia
nowych transakgji na instrumentach
pochodnych dostepnych na rynku,

w przypadku gdy instrumenty

zostaty wyznaczone do powigzan
zabezpieczajgcych.

- Ryzyko postepowania sagdowego:

W przypadku braku porozumienia

w sprawie wdrozenia reformy wskaznika
referencyjnego stopy procentowej dla
obowigzujgcych umow (np. z powodu
réznych interpretacji obowiazujgcych
postanowien dotyczacych stosowania
innych wskaZnikéw) zachodzi

ryzyko przeciagajgcych sie sporéw

z kontrahentami, ktére moga
skutkowa¢ dodatkowymi kosztami,
np. kosztami obstugi prawnej. Grupa
Scisle wspdtpracuje ze wszystkimi
kontrahentami, aby unikngc takiej
sytuadji.

+ Ryzyko operacyjne: Grupa aktualizuje

system zarzgdzania finansami, aby
w petni zarzgdzac przejSciem na
alternatywne wskazniki referencyjne.
Zachodzi ryzyko, ze tego rodzaju
aktualizacje nie bedg dziata¢ w petni
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na czas, skutkujgc koniecznoscia
przeprowadzania dodatkowych
procedur manualnych wigzacych sie

z ryzykiem operacyjnym. Grupa $cisle
wspotpracuje z dostawcg systemu, aby
zapewnic¢ terminowe przeprowadzenie
odpowiednich aktualizacji.
Przygotowano plany przeprowadzenia
alternatywnych, odpowiednio
kontrolowanych procedur manualnych
na wypadek ewentualnych opdznien.

Postepy wdrozenia alternatywnych
stawek referencyjnych

Wszystkie nowe aktywa i zobowigzania
finansowe 0 zmiennej stopie procentowe;j
Sg powigzane z alternatywnym
wskaZznikiem referencyjnym, takimi jak
SONIA lub SOFR, a jezeli ich podstawg

jest IBOR - zawierajg szczegbtowe
postanowienia dotyczace stosowania
innych wskaznikéw wyraZnie odnoszace
sie do alternatywnego wskaznika
referencyjnego, a takze definicje
zdarzenia powodujgcego uruchomienie
klauzuli dotyczacych przejscia.

Grupa stosuje zasady zarzadzania
ryzykiem, zgodnie z ktérymi utrzymywana
jest proporcja pomiedzy zadtuzeniem

o0 statym i zmiennym oprocentowaniu.
Jednak z uwagi na brak ptynnosci na
rynkach SONIA i SOFR Grupa tymczasowo
zwieksza udziat dtugu o statej stopie
procentowej, emitujgc diug o statym
oprocentowaniu lub zawierajgc swapy

stop procentowych.

Zadna z weze$niejszych umow
odnoszacych sie do LIBOR GBP, LIBOR
USD i LIBOR JPY zawartych przez Grupe
nie zawiera odpowiednich i skutecznych
postanowien dotyczgcych stosowania
innych wskaznikéw w przypadku
zaprzestania stosowania przewidzianych
stawek referencyjnych. Rézne

branzowe grupy robocze opracowujg
takie postanowienia dla réznych
instrumentdw i stawek IBOR, ktére sg
uwaznie monitorowane przez Grupe.
Grupa planuje przejscie z wiekszosci
stawek IBOR na stopy wolne od ryzyka
poprzez wprowadzenie lub zmiane
umownych postanowien dotyczacych
stosowania innych wskaznikéw, ktére
zmienig podstawe ustalania przeptywow
pienieznych z tytutu odsetek z IBOR na

Niepochodny

Zaawansowanie

. . Wartos¢ Catkowita wartosc .. przejscia dla
instrument Termin . . Rachunkowos$¢ .
. . . nominalna nominalna . p niepochodnych
finansowy przed  zapadalnosci . zabezpieczen . .
. w walucie (mlIn) (mIn GBP) instrumentéw
przejsciem :
finansowych
Postanowienia
. N Wyznaczone
Dwie obligacje ‘ ‘ dotyczace
o wartosci 10 min W zabezpieczeniu stosowania innych
USD, stopa LIBOR 202472025 20USD 15 p'rzepb/wovv wskaznikéw
pienieznych (zob. ‘
usD L negocjowane
ponizej) . . .
z obligatariuszami
Wyznaczone i?zzrzgvﬁe,
Pozyczki bankowe w zabezpieczeniu Iar?owaene,
w japonskich jenach 2023 400 JPY 3 przeptywow P B .
Lo zakonczenie
(LIBORJPY) pienieznych (zob. . . .
onizej) w pierwszej potowie
P 2021
Pozyczki bankowe ) Przejscie na
(LIBOR GBP) 2026 100 GBP 100 nie dotyczy wskaznik SONIA
Zobowigzania zrzofjiicel\e/vane
z tytutu leasingu 2055 50 GBP 50 nie dotyczy P - .
(LIBOR GBP) w drugiej pofowie
2021 .
Catkowita warto$¢ zobowigzan niebedacych
instrumentami pochodnymi oprocentowanych wedtug 168
stopy zmiennej
Kwoty objete reforma wskazZnika referencyjnego stopy 53

procentowej
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stopy wolne od ryzyka w uzgodnionym
momencie. Cze$¢ takich postanowien
dotyczacych stosowania innych
wskaZznikdéw wprowadzono do uméw
w roku 2020, jednak wiekszos¢ z nich
zostanie zastosowana w roku 2021.

Przejscie na nowe wskazniki referencyjne
stép procentowych w przypadku
niepochodnych zobowiqzari finansowych

Grupa posiada zobowigzania
finansowe niebedgce instrumentami
pochodnymi odnoszace sie do stawki
IBOR 0 nominalnej wartosci 168

min GBP. W ostatnim kwartale roku
finansowego Grupa dokonata przejscia
na wskaZnik SONIA dla kredytow
bankowych o wartosci 100 min GBP
oraz wynegocjowata postanowienia
dotyczace stosowania innych
wskaznikéw dla uméw o wartosci 20 min
USD (15 min GBP).

Dla kredytéw bankowych o nominalnej
wartosci 100 min GBP, dla ktérych
dokonano przejscia na wskaznik
SONIA, przewidziano dodatkowy,

staty spread na poziomie [x] punktéw
bazowych. Przejscie nie obejmowato
zmiany zadnych innych warunkow.
Grupa rozliczyta przejscie na wskaznik
SONIA, korzystajac z praktycznego
rozwigzania przewidzianego w ramach
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Etapu 2, ktére dopuszcza zmiane
podstawy okreslania przeptywow
pienieznych wynikajgcych z umowy
prospektywnie, poprzez zmiane
efektywnej stopy procentowe;j.

W odniesieniu do obligacji
oprocentowanych wg stopy LIBOR USD
o wartosci 10 min USD (o terminie
zapadalnosci w roku 2024 i 2025)

w trakcie roku Grupa oraz obligatariusze
uzgodnili tre$¢ postanowien dotyczgcych
stosowania innych wskaznikéw
umozliwiajgcych przejscie z LIBOR USD
na stope SOFR.

Grupa prowadzi rozmowy

z kontrahentami w sprawie dodania
postanowien dotyczgcych stosowania
innych wskaznikow do umoéw kredytowych
odnoszacych sie do stopy LIBOR JPY

o nominalnej wartosci 400 min JPY

w pierwszej potowie 2021 r.

Grupa nie ustalita jeszcze zmian
w umowach leasingu z wiascicielami, lecz
ma to nastapi¢ w drugiej potowie 2021 r.

Przejscie na nowe wskazniki referencyjne
stép procentowych w przypadku
niepochodnych aktywow finansowych

Grupa nie ustalita jeszcze zmian do
umow pozyczek udzielonych wspdlnym

przedsiewzieciom (joint ventures), lecz
powinno to nastapi¢ w drugiej potowie
2021 r.

Przejscie na nowe wskazniki referencyjne
stép procentowych dla instrumentéw
pochodnych i powiqzari zabezpieczajgcych

Grupa zaciggneta dtug w GBP o statym
oprocentowaniu w wysokosci

40 mln GBP. Stanowi on przedmiot
zabezpieczenia wartosci godziwej
LIBOR GBP ze swapem stop
procentowych opartym o LIBOR GBP
jako instrumentem zabezpieczajgcym.
W trzecim kwartale 2020 r. Grupa
zawartfa transakcje pochodng o réwnej
wartosci nominalnej kompensujaca
pierwotny instrument pochodny oraz
nowa transakcje pochodng w oparciu

o wskaznik SONIA, powiekszony o staty
spread. Nowy instrument ma takie
same warunki jak pierwotny instrument
pochodny (tj. warto$¢ godziwa na
pierwszy dzien instrumentu pochodnego
powigzanego ze wskaznikiem SONIA
byfa taka sama jak wartos¢ pierwotnego
instrumentu pochodnego powigzanego
z LIBOR GBP). Zmiany dokonano
bezposrednio w wyniku reformy, na
zasadach réwnowaznych ekonomicznie.
Grupa zmienita dokumentacje
rachunkowosci zabezpieczen w taki
sposob, aby obejmowata ona nowe

Niepochodny

Zaawansowanie

. . Wartosé Catkowita wartos¢ .. przejscia dla
instrument Termin . . Rachunkowos¢ .
finansowy przed zapadalnosci nominalna nominalna zabezpieczen niepochodnych

. yp P w walucie (mln) (mIn GBP) P instrumentow
przejsciem finansow

ych

Pozyczki udzielone oo

. Przejscie
wspolnym spodziewane
przedsiewzieciom 2026 50 GBP 50 nie dotyczy P . ,
L w drugiej potowie
(joint ventures) 2001 1
(LIBOR GBP) '
Catkowita wartos¢ aktywéw niebedacych instrumentami 50
pochodnymi oprocentowanych wedtug stopy zmiennej
Kwoty objete reformg wskaznika referencyjnego stopy 50

procentowej
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instrumenty pochodne oraz zmienita
ryzyko wyznaczone do zabezpieczenia
na ,zmiany wartosci godziwej dtugu

o statym oprocentowaniu wynikajgce
ze zmian wskaznika SONIA".
Powigzanie zabezpieczajace nie
zostato rozwigzane. Byty to pierwsze
swapy stép procentowych powigzane
ze wskaznikiem SONIA, ktére Grupa
wyznaczyta w celu zabezpieczenia
wartosci godziwej. W dniu wyznaczenia
oraz nastepujacym po nim dniu
sprawozdawczym Grupa oczekuje, ze
wskaznik SONIA z terminem do 2025

r. bedzie stanowi¢ komponent ryzyka
mozliwy do wyodrebnienia w okresie 24
miesiecy od dnia wyznaczenia.

W odniesieniu do zabezpieczen
wartosci godziwej, w przypadku ktérych
nie dokonano jeszcze przejscia na
alternatywne stopy wolne od ryzyka,
zmiany w ramach Etapu 1 dopuszczajg
dalsze stosowanie rachunkowosci
zabezpieczen, nawet jezeli w przysztosci
wyodrebnienie zabezpieczanej stawki
referencyjnej, LIBOR GBP i/lub LIBOR
USD, przestanie by¢ mozliwe.

Zwolnienie to nie obejmuje
przypadkdw, gdy mozliwos¢ dalszej
wiarygodnej wyceny wyznaczonego
komponentu ryzyka stopy procentowej
jest wymagana, a przy braku takiej
mozliwosci - rozwigzania powigzania
zabezpieczajgcego. Grupa stwierdzita,
ze wiarygodna wycena komponentow
ryzyka stopy procentowej powigzanych
z LIBOR GBP i LIBOR USD, jest nadal
mozliwa.

Pod koniec roku 2020 Grupie
umozliwiono zastosowanie klauzul
zastepczych (fallback clauses)
dotyczacych stosowania innych
wskaznikdw zaproponowanych przez
Miedzynarodowe Stowarzyszenie
Dealerdw Swapowych (ISDA) dla
wszystkich instrumentéw pochodnych
opartych o IBOR. Grupa wraz ze
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wszystkimi swoimi kontrahentami
postanowita skorzystac z takiej
mozliwosci. Dzieki temu z chwilg
zaprzestania stosowania stawek IBOR
wszelkie wczesniej zawarte transakcje
zaczng podlegac zapisom dotyczacym
stosowania klauzul zastepczych,

o ktorych mowa wyzej.

Ponizej przedstawiono szczegotowe
informacje na temat instrumentéw
zabezpieczajgcych oraz powigzanych
pozycji zabezpieczanych, dla ktérych
dokonano przejscia na alternatywne
stawki referencyjne lub takie przejscie
zostanie dokonane, w podziale na
rodzaj zabezpieczenia. Warunki
pozycji zabezpieczanych odpowiadaja
warunkom stosownych instrumentow
zabezpieczajacych.

Zgodnie z notg [X] Grupa bedzie
stosowac zmiany do MSSF 9/MSR

39 w ramach Etapu 1 do czasu, gdy
niepewnos¢ wynikajgca z reformy
wskaznika referencyjnego stopy
procentowej co do okresu wystapienia

i wysokosci przeptywdw pienieznych, na
ktéra narazona jest Grupa, przestanie
wystepowac.

Grupa oczekuje, ze niepewnos¢, o ktorej
mowa powyzej, bedzie wystepowac

do czasu uzupetnienia umoéw Grupy
powigzanych z IBOR o zapisy dotyczace
terminu zastgpienia wskaznika
referencyjnego stopy procentowe;j

oraz ustalenia podstawy przeptywow
pienieznych z tytutu alternatywnego
wskaznika referencyjnego, w tym statego
spreadu.



Biuletyn MSSF Naprzeciw standardom | Biuletyn nr 04/2021

Wartos¢ . Zaawansowanie
. .. . . Catkowita .
Rodzaj Rodzaj instrumentu przed Termin nominalna .. . . przejscia dla
. . . L. . wartos¢ Pozycja zabezpieczana . h
zabezpieczenia przejsciem zapadalnosci w walucie . instrumentéw
nominalna
(min) pochodnych
Dtug o statym
Swapy stép procentowych: oprocentowaniuw GBP o tej  Przejécie dla
Zabezpieczenia ptatnosci dokonywane wg stawki 2023 10 GBP 10 samej wartosci nominalnej instrumentéw
wartosci godziwe]  LIBOR GBP 3M, otrzymywane - i tym samym terminie pochodnych zgodnie
wg stawki statej (GBP) zapadalnosci co transakdja z protokotem ISDA
swapowa
Dtug o statym
Swapy stép procentowych: oprocentowaniu w GBP o tej  Przejécie dla
ptatnosci dokonywane wg stawki 024 0 GBP 20 ;amej wartosci no.m.malnej instrumentéw .
LIBOR GBP 3M, otrzymywane - i tym samym terminie pochodnych zgodnie
wg stawki statej (GBP) zapadalnosci co transakdja z protokotem ISDA
swapowa
Swap stop
procentowych zostat
kni
Diug o stalym dom .mety przez
. )  przeciwstawny
Swapy stép procentowych: oprocentowaniu w GBP o tej -
tatnosci dokonywane wg stawki samej warto$ci nominalnej kontrakt o takiej
P ywane we 2025 40 GBP 40 >ame) MR amej wartoci
LIBOR GBP 6M, otrzymywane - i tym samym terminie ) )
) , , _ nominalnej;
wg stawki statej (GBP) zapadalnosci co transakcja S
zawarto réwniez
swapowa
nowy kontrakt
pochodny w oparciu
0 wskaznika SONIA
Diug o statym
Swapy stép procentowych: oprocentowaniu w USD Przejscie dla
ptatnosci dokonywane wg stawki 2026 50 USD 375 o tym sam){m 'ter'mmle ' instrumentéw .
LIBOR USD 3M, otrzymywane - zapadalnosci i tej samej pochodnych zgodnie
wg stawki statej (USD) wartosci nominalnej co z protokotem ISDA
transakcja swapowa
Wyemitowana obligacja
. h . o
zabezieczenia g stan ob o oy teimine. masmenten
przeplywow P ymy & 2024 10 USD 75 ym sarmym term
ieniesnvch LIBOR USD 3M, dokonywane - wg zapadalnosci i tej samej pochodnych zgodnie
pieniezny stawki statej (USD) wartosci nominalnej co z protokotem ISDA
transakcja swapowa
Wyemitowana obligacja
Swap stop procentowych: 0 oprocentowaniu wg LIBOR  Przejécie dla
ptatnosci otrzymywane wg stawki USD o tym samym terminie  instrumentéw
2025 10 USD 7,5 L ) ,
LIBOR USD 3M, dokonywane - wg zapadalnosci i tej samej pochodnych zgodnie
stawki statej (USD) wartosci nominalnej co z protokotem ISDA
transakcja swapowa
Pozyczki bankowe
denominowane w japonskich
Swap stop procentowych: jenach oprocentowane Przejscie dla
ptatnosci otrzymywane wg stawki wedtug LIBOR JPY instrumentéw
2023 400 JPY 3 - .
LIBOR JPY 1M, dokonywane - wg 0 tym samym terminie pochodnych zgodnie
stawki statej (JPY) zapadalnosci i wartosci z protokotem ISDA
nominalnej co transakcja
swapowa
Walut e
Zabezpieczenie autony swaP >top L. Inwestycja w japonska Przejscie dla
inwestydji w aktywa procentowych: platnosci jednostke dziatajaca za instrumentéw
) ) dokonywane wg stawki LIBOR 2025 7000 JPY 50 ) L ’
netto jednostki _ granicg o wartosci netto pochodnych zgodnie
zagranicznej JPYTM, otrzymywane - wg stawki 7 000 min JPY z protokotem ISDA
& ) LIBOR GBP 1M P
Catkowita warto$¢ nominalna instrumentéw pochodnych 175,5
Catkowita wartos¢ nominalna instrumentéw pochodnych, dla ktérych dokonano 40.0
przejscia na alternatywne wskazniki referencyjne )
Catkowita warto$¢ nominalna instrumentéw pochodnych objetych reforma 1355

wskaznika referencyjnego stopy procentowej
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2. Grupa bankowa

Zasady (polityka) rachunkowosci (nota
X

W poprzednim roku Grupa zdecydowata
sie na wczesniejsze zastosowanie zmian
w ramach Etapu 1 reformy wskaznika
referencyjnego stopy procentoweyj:
zmiany do MSSF 9/MSR 39 i MSSF

7. Zmiany, o ktérych mowa powyzej,
zmodyfikowaty okreslone wymogi
dotyczace rachunkowosci zabezpieczen,
umozliwiajgc kontynuowanie jej
stosowania w odniesieniu do powigzan
zabezpieczajgcych objetych zmianami

w okresie niepewnosci, zanim nastgpi
zmiana pozycji zabezpieczanych lub
instrumentdw zabezpieczajgcych

w wyniku reformy wskaznika
referencyjnego stopy procentowej.

W biezacym roku Grupa zdecydowata sie
na wczesniejsze zastosowanie zmian do
MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSR 39
Instrumenty finansowe: ujmowanie

i wycena, MSSF 7 Instrumenty finansowe:
ujawnianie informacji, MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe oraz MSSF 16 Leasing
w ramach Etapu 2 reformy wskaznika
referencyjnego stopy procentowej,
opublikowane w sierpniu 2020 r.
Zastosowanie zmian jest obowigzkowe
w odniesieniu do rocznych okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych

sie 1 stycznia 2021 r. lub po tej

dacie. Wczesniejsze zastosowanie
zmian, o ktérych mowa powyzej,
pozwala Grupie odzwierciedli¢ skutki
przejscia ze stop miedzybankowych
(IBOR), na alternatywne referencyjne
stopy procentowe (zwane réwniez:
stopami wolnymi od ryzyka lub

RFR) bez wywotywania skutkow
ksiegowych, ktére nie dostarczatyby
uzytkownikom sprawozdan finansowych
przydatnych informacji. Grupa nie

przeksztafcita danych dotyczgcych
poprzedniego okresu, lecz zastosowata
zmiany retrospektywnie, ujmujac je

w odpowiednich skfadnikach kapitatu
wiasnego na dzien 1 stycznia 2020 r.

Dla Grupy istotne znaczenie maja
zaréwno zmiany Etapu 1, jak i Etapu

2, gdyz stosuje ona rachunkowos¢
zabezpieczen do instrumentow
powigzanych ze wskaznikiem
referencyjnym stopy procentowe;j,

a w biezacym okresie zmian
wynikajacych z reformy dokonano

w odniesieniu do niektdrych

(nie wszystkich) pochodnych

i niepochodnych instrumentéw
finansowych o terminie zapadalnosci po
roku 2021 (spodziewana data wdrozenia
reformy).

Szczegdtowe informacje na temat
pochodnych i niepochodnych
instrumentéw finansowych objetych
reforma wskaznika referencyjnego stopy
procentowej wraz z podsumowaniem
dziatan podjetych przez Grupe w celu
zarzadzania ryzykiem wynikajgcym

z reformy oraz wptywem rachunkowym,
w tym wptywem na powigzania
zabezpieczajace, znajdujg sie w nocie
[Y] Ryzyko finansowe. Zastosowanie
zmian wywiera nastepujgcy wptyw na
rachunkowos¢ Grupy:

W odniesieniu do zmian w ramach Etapu
1 Grupa postanowita, ze:
+ Powigzania zabezpieczajace beda
utrzymywane pomimo:
- niepewnosci co do okresu wystapienia
i wysokosci zabezpieczanych
przeplywdw pienieznych
spowodowane] reformg wskaznika
referencyjnego stopy procentowej -
w przypadku zabezpieczen przeptywdw
pienieznych powigzanych z IBOR;

- braku mozliwosci wyodrebnienia
komponentu w postaci referencyjne;
stopy procentowe] - w przypadku
zabezpieczen wartosci godziwej
powigzanych z IBOR;
- niepewnosci co do
zastapienia stawek
referencyjnych IBOR
w zabezpieczajgcych
instrumentach
pochodnych - w przypadku
zabezpieczenia udziatow
w aktywach netto.

+ Grupa nie zaprzestanie stosowania

rachunkowosci zabezpieczen, jezeli
retrospektywna ocena skutecznosci
powigzania zabezpieczajgcego
objetego reforma wskaznika
referencyjnego stopy procentowej
wykaze, ze efektywnos¢ zabezpieczenia
znajduje sie poza przedziatem 80-

125 procent. W biezgcym okresie
zadne powigzanie zabezpieczajace

nie znalazto sie poza przedziatem,

o ktérym mowa powyzej. W odniesieniu
do powigzan zabezpieczajacych
nieobjetych reforma wskaznika
referencyjnego stopy procentowej
jednostka zaprzestanie stosowania
rachunkowosci zabezpieczen, jezeli
retrospektywna efektywnos¢ znajduje
sie w poza przedziatem 80-125
procent.?

+ Grupa zatrzyma skumulowane

zyski lub straty w rezerwie

Z tytutu zabezpieczenia przeptywow
pienieznych dla wyznaczonych
zabezpieczen przeplywdw pienieznych
powigzanych z IBOR objetych reformg
wskaZnika referencyjnego stopy
procentowej pomimo niepewnosci
spowodowanej reforma wskaznika
referencyjnego stopy procentowej

co do okresu wystapienia i wysokosci

2 Jednostki stosujgce wymogi rachunkowosci zabezpieczer zgodnie z MSSF 9 (nie MSR 39) nie sg zobowigzane do przeprowadzenia testu efektywnosci

zabezpieczenia, gdyz MSSF 9 nie zawiera takiego wymogu, a wiec powyzszy zapis nie miatby zastosowania.
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przeptywdw pienieznych z pozydji
zabezpieczanych. Jezeli Grupa
uzna, ze zabezpieczane przyszte
przeptywy pieniezne nie sg juz
oczekiwane z powoddéw innych niz
reforma wskaZnika referencyjnego
stopy procentowej, skumulowane
zyski lub straty zostang natychmiast
przeklasyfikowane do wyniku
finansowego.

Grupa bedzie stosowac¢ zmiany do
MSSF 9/MSR 39 w ramach Etapu 1

do czasu, gdy niepewnos¢ wynikajgca

z reformy wskaznika referencyjnego
stopy procentowe]j co do okresu
wystgpienia i wysokosci przeptywdw
pienieznych, na ktérg narazona jest
Grupa, przestanie wystepowac. Grupa
oczekuje, ze niepewnos¢, o ktérej mowa
powyzej, bedzie wystepowac do czasu
uzupetienia umoéw Grupy powigzanych
z IBOR o zapisy dotyczgce terminu
zastgpienia wskaZnika referencyjnego
stopy procentowej oraz ustalenia
podstawy przeptywdw pienieznych

z tytutu alternatywnego wskaznika
referencyjnego, w tym statego spreadu.

W wyniku zmian Etapu 2:

+ Gdy warunki umowne dotyczace
niepochodnych instrumentow
finansowych zostang zmienione
bezposrednio w wyniku reformy
wskaznika referencyjnego stopy
procentowej, a nowa podstawa
okres$lania przeptywdw pienieznych
wynikajgcych z umowy jest réwnowazna
pod wzgledem ekonomicznym
dotychczasowej podstawie (tj. podstawie
obowigzujgcej bezposrednio przed
dokonaniem zmiany), Grupa zmieni
podstawe okreslania przeptywow
pienieznych wynikajgcych z umowy
prospektywnie, zmieniajgc efektywng
stope procentowg. W przypadku
dokonania dodatkowych zmian, ktére
nie sg bezposrednio zwigzane z reformg,
do takich zmian stosuje sie odpowiednie
wymogi wynikajgce z MSSF 9.
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+ Jezeli reforma wskaznika
referencyjnego stopy procentowej
powoduje zmiane instrumentow
zabezpieczajacych, pozycji
zabezpieczanej oraz zabezpieczanego
ryzyka, Grupa aktualizuje dokumentacje
zabezpieczenia, nie rozwigzujac
powigzania zabezpieczajgcego.

+ W przypadku zabezpieczenia
przeptywow pienieznych Grupy,
jezeli pozycja zabezpieczana ulega
zmianie w wyniku reformy wskaznika
referencyjnego stopy procentowe;j,
uznaje sie, ze skumulowane
zyski lub straty ujete w rezerwie
z tytutu zabezpieczenia przeptywow
pienieznych z tytutu wyznaczonych
zabezpieczen przeptywdw pienieznych
odnoszacych sie do IBOR, opierajg
sie na alternatywnym wskazniku
referencyjnym.

+ W odniesieniu do zabezpieczenia
wartosci godziwej komponentu
wskaznika referencyjnego dla
ryzyka stopy procentowej, ktéry to
komponent okreslono inaczej niz
w umowie, z chwilg przejscia na
alternatywny wskaznik referencyjny
- w przypadku braku mozliwosci
wyodrebnienia poziomu ryzyka na
dzien wyznaczenia - uznaje sie, ze
poziom ten spetnit ten wymdg na
ten dzien, jezeli Grupa ma podstawy,
aby oczekiwac, ze komponent
W postaci stopy procentowej bedzie
mozliwy do wyodrebnienia w okresie
24 miesiecy od daty pierwszego
wyznaczenia alternatywnego wskaznika
referencyjnego, bez wzgledu na okres
wyznaczenia ryzyka dla zabezpieczenia.
Okres 24 miesiecy ma zastosowanie
odrebnie do kazdej alternatywnej stopy
referencyjnej.

Nota [Y] przedstawia informacje
wymagane w zwigzku ze zmiana.

Ryzyko finansowe (nota [Y])

Z uwagi na posiadane pochodne

i niepochodne aktywa i zobowigzania
finansowe Grupa stosuje nastepujace
wskazniki referencyjne stop
procentowych objete reforma wskaznika
referencyjnego stopy procentowej: LIBOR
GBP, LIBOR USD, LIBOR JPY i EONIA
(zwane razem: ,,IBOR").

Grupa stosuje zabezpieczenia przeptywow
pienieznych, wartosci godziwej oraz
udziatéw w aktywach netto objete
reforma wskaznika referencyjnego

stopy procentowej. Wsréd pozydji
zabezpieczanych znajduja sie: diug w GBP
i USD o statym oprocentowaniu, dtuzne
papiery wartosciowe w GBP o statym
oprocentowaniu i kredyty hipoteczne

w GBP o statym oprocentowaniu, dtug

0 zmiennym oprocentowaniu wedtug
LIBOR USD i EONIA, a takze pozyczki
udzielone klientom i lokaty przyjmowane
od klientéw powigzane ze stawkami
LIBOR GBP i EONIA. Instrumenty
zabezpieczajgce obejmujg swapy

stép procentowych (IBOR) oraz swapy
walutowe (LIBOR JPY).

Poza powyzszymi stawkami
referencyjnymi, do ktérych Grupa

sie odnosi, Grupa posiada w swoich
portfelach handlowych znaczace
pochodne i niepochodne instrumenty
finansowe powigzane z LIBOR USD

i LIBOR GBP, ktdre pozostajg poza
rachunkowoscig zabezpieczen.

Grupa uwaznie monitoruje rynek oraz
dane pochodzace z réznych branzowych
grup roboczych zarzadzajgcych
przejsciem na nowe stawki referencyjne:
komunikaty organdw regulacyjnych
odpowiedzialnych za stawki LIBOR

(w tym brytyjskiego Financial Conduct
Authority (FCA) oraz amerykanskiego
Commodity Futures Trading Commission)
dotyczace przejscia z LIBOR (w tym
LIBOR GBP, LIBOR USD i LIBOR JPY)

na odpowiednio: wskaznik SONIA
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(Sterling Overnight Index Average), SOFR
(Secured Overnight Financing Rate) i TONA
(Tokyo Overnight Average Rate), a takze
komunikaty dotyczace przejscia z EONIA
na krétkoterminowg stope procentowg
dla euro (€STR).

FCA ogtosit, ze z koricem roku 2021
przestanie zachecac lub zobowigzywac
banki do stosowania stopy LIBOR.
Ponadto, od 3 stycznia 2022 r. stawka
EONIA przestanie by¢ publikowana

W Swietle takich zapowiedzi Grupa
wdrozyta program zmiany wskaZnika
referencyjnego stopy procentowej
sktadajacy sie z nastepujgcych
obszaréw prac: zarzadzanie ryzykiem,
kwestie podatkowe, skarbowe,
prawne, rachunkowe oraz systemowe.
Programem zarzadza dyrektor
finansowy, ktéry odpowiada przed
zarzadem.

Ryzyko wynikajqce z reformy wskaZnika
referencyjnego stopy procentowej

W zwigzku z reformg Grupa jest narazona
na nastepujace rodzaje ryzyka:

- Ryzyko prowadzenia dziatalnosci:
Przejscie na alternatywne wskazniki
referencyjne moze prowadzi¢ do
ryzyka naduzy¢ lub niewtasciwego
postepowania wobec klientéw,
skutkujgcego skargami ze strony
klientdw, karami lub utratg reputacji.
Mozliwe zagrozenia to: ryzyko
wprowadzenia klientow w btad,
ryzyko naduzy¢ na rynku (w tym
wykorzystywanie informacji poufnych
i manipulacje na rynku), ryzyko praktyk
antykonkurencyjnych, zaréwno w czasie
przejscia jak i po nim (Np. zmowa
i wymiana informacji) oraz ryzyko
spowodowane konfliktem intereséw.
Grupa posiada silne struktury
zarzadzania procesem przejscia, aby
zapewni¢ mitygacje ryzyka.
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- Ryzyko cenowe: Przejscie na

alternatywne wskazniki referencyjne
oraz zaprzestanie stosowania
wskaznikéw referencyjnych stop
procentowych moze wptywac na
mechanizmy cenowe stosowane przez
Grupe w odniesieniu do niektorych
transakgcji, w tym ustanowienie
Standardowej Stawki Zmiennej
stosowanej w odniesieniu do
kredytow hipotecznych. Dla niektérych
instrumentéw finansowych konieczne
bedzie opracowanie nowych modeli
ustalania cen.

+ Ryzyko zwigzane z podstawa stopy

procentowej: Ryzyko to sktada sie

z dwoch komponentéw:

- jezeli dwustronne negocjacje
z kontrahentami Grupy nie
zakonczg sie powodzeniem przed
zaprzestaniem obowigzywania
stopy IBOR, zachodzi znaczaca
niepewnosc¢ co do przysztej stopy
procentowe]. Taka sytuacja prowadzi
do dodatkowego ryzyka stopy
procentowej, ktére nie zostato
uwzglednione w czasie zawierania
umow i nie jest przedmiotem naszej
strategii zarzadzania ryzykiem
stopy procentowej. Przyktadowo,
w niektorych przypadkach
postanowienia dotyczace stosowania
innych wskaznikéw w umowach,
w ktérych stosowana jest stawka
IBOR, moze spowodowac, ze przez
pozostaty okres utrzymywana bedzie
stata stopa procentowa na poziomie
ostatniej stawki IBOR.

Grupa scisle wspotpracuje ze
wszystkimi kontrahentami, aby
uniknac takiej sytuacji, jezeli jednak
ma ona miejsce, polityka zarzadzania
ryzykiem stopy procentowej
stosowana w Grupie bedzie
standardowo stosowana i moze
spowodowac likwidacje swapdéw stép
procentowych lub zawarcie nowych
transakcji swapowych, aby utrzymac

potaczenie zmiennych i statych stép
procentowych dla posiadanego dtugu.

- ryzyko stopy procentowej moze
réwniez zachodzi¢ w sytuacji, gdy
przejscie na alternatywne wskazniki
referencyjne dla niepochodnych
i pochodnych instrumentéw
utrzymywanych w celu zarzgdzania
ryzykiem stopy procentowej
zwigzanym z instrumentem
niepochodnym nastapi w réznych
momentach. Ryzyko to moze
réwniez wystapi¢ w przypadku
przejscia na inne stawki dla transakdji
pochodnych typu back-to-back
w réznych momentach. Grupa
bedzie monitorowac, czy zarzadzanie
ryzykiem, o ktérym mowa powyzej,
odbywa sie zgodnie ze stosowanymi
zasadami zarzadzania ryzykiem,
zaktualizowanymi, aby zezwoli¢ na
tymczasowy, nieprzekraczajgcy 12
miesiecy brak dopasowania i ustali¢
dodatkowg podstawe swapow
stop procentowych, jezeli jest ona
wymagana.

- Ryzyko plynnosci: Stawki IBOR oraz

alternatywne wskaZzniki referencyjne,
ktére zostana przyjete przez Grupe,
istotnie sie od siebie réznig. Stawki
IBOR sg stawkami przysztosciowymi
wyznaczanymi na okreslony okres (np.
trzy miesigce) na poczatku takiego
okresu i uwzgledniajg spread bankowy.
Alternatywne wskazniki referencyjne
to zazwyczaj wolne od ryzyka stawki
overnight publikowane na koniec
dnia, ktére nie zawierajg spreadu
kredytowego.

Réznice, o ktérych mowa powyzej,
beda powodowac dodatkowg
niepewno$¢ co do ptatnosci odsetek
wedtug zmiennego oprocentowania,
wymagajacg dodatkowego zarzadzania
ptynnoscia. Zasady zarzadzania
ryzykiem ptynnosci stosowane przez
Grupe zostaty zaktualizowane, aby



zapewni¢ odpowiednie zasoby ptynne
na wypadek nieoczekiwanych wzrostéw
stawek overnight.

- Rachunkowos¢: Jezeli przejscie na
alternatywne wskazniki referencyjne
dla niektérych umaow nie pozwoli

na zastosowanie zwolnien
przewidzianych przez zmiany

w ramach Etapu 2, woéwczas skutkiem
moze by¢ rozwigzanie powigzania
zabezpieczajgcego, a w konsekwencji
zwiekszona zmienno$¢ w rachunku
zyskow i strat. Tak moze sie sta¢,
jezeli nowo wyznaczone powigzania
zabezpieczajgce nie bede lub jezeli
niepochodne instrumenty finansowe
zostang zmienione lub usuniete

ze sprawozdania finansowego.
Grupa planuje uzgodni¢ zmiany do
umaow, aby umozliwi¢ zastosowanie
zwolnien przewidzianych w MSSF 9.
W szczegblnosci Grupa nie planuje
zastgpienia ani likwidacji instrumentéw
pochodnych i zawarcia nowych
transakgji na instrumentach
pochodnych dostepnych na rynku,

w przypadku gdy instrumenty
zostaty wyznaczone do powigzan
zabezpieczajgcych.

- Ryzyko postepowania sagdowego:
W przypadku braku porozumienia

w sprawie wdrozenia reformy wskaznika
referencyjnego stopy procentowej dla
obowigzujgcych umow (np. z powodu
roznych interpretacji obowigzujgcych
postanowienri dotyczgcych stosowania
innych wskaznikéw) zachodzi

ryzyko postepowania sgdowego

i przeciggajacych sie sporéw

z kontrahentami, ktére moga
skutkowa¢ dodatkowymi kosztami,
np. kosztami obstugi prawnej. Grupa
Scisle wspotpracuje ze wszystkimi
kontrahentami, aby uniknac takiej
sytuagji.
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- Ryzyko regulacyjne: Modele
i metody regulacyjne sg obecnie
aktualizowane (np. aby uwzglednic
nowe dane rynkowe). Zachodzi
ryzyko, ze petna aktualizacja, testy
oraz akceptacja modeli przez organy
regulacyjne nie nastapig w terminie.

+ Ryzyko operacyjne: Aktualizujemy
nasze systemy IT, aby w pefni
zarzadzac przejsciem na alternatywne
wskazniki referencyjne. Zachodzi
ryzyko, ze tego rodzaju aktualizacje nie
beda dziata¢ w petni na czas, skutkujac
koniecznoscig przeprowadzania
dodatkowych procedur manualnych
wigzacych sie z ryzykiem operacyjnym.

Postepy wdrozenia alternatywnych
stawek referencyjnych

Grupa stosuje polityke zarzadzania
ryzykiem, w ramach ktoérych stawki state
dla wszystkich aktywdw i zobowigzan
zamieniane sg na stawki zmienne

w celu poprawy marzy odsetkowej
netto. W biezgcym okresie wszystkie
nowe aktywa i zobowigzania finansowe
0 zmiennej stopie procentowej (w tym
instrumenty pochodne stosowane

w celu zabezpieczenia aktywow

i zobowigzan o statym oprocentowaniu)
Sg powigzane z alternatywnym
wskaznikiem referencyjnym, takimi jak
SONIA lub SOFR, a jezeli ich podstawg
jest IBOR - zawierajg szczegOtowe
postanowienia dotyczace stosowania
innych wskaznikéw wyraznie odnoszace
sie do alternatywnego wskaznika
referencyjnego, a takze definicje
zdarzenia powodujgcego uruchomienie
klauzuli dotyczacej przejscia.

W odniesieniu do aktywdw i zobowigzan
o stafej stopie procentowej, ktérych
rozliczenie spodziewane jest przed
przewidywang datg zastapienia

danej stawki IBOR, wszelkie

istniejgce instrumenty pochodne
powigzane z IBOR stosowane w celu
zabezpieczenia ryzyka przeszacowania

zostaty zachowane. W odniesieniu do
aktywdw i zobowigzan o stafej stopie
procentowej, ktérych rozliczenie
spodziewane jest po dacie zastgpienia
danej stawki IBOR, o ktérej mowa
powyzej, dla niektérych instrumentéw
pochodnych dokonano przejscia na
odpowiedni alternatywny wskaznik
referencyjny.

Zadna z wczesniejszych umow
odnoszacych sie do LIBOR GBP, LIBOR
USD, LIBOR JPY i EONIA zawartych
przez Grupe nie zawiera odpowiednich
i skutecznych postanowien dotyczacych
stosowania innych wskaznikéw

w przypadku zaprzestania stosowania
przewidzianych stawek referencyjnych.
Rézne branzowe grupy robocze
opracowuja takie postanowienia dla
réznych instrumentéw i stawek IBOR,
ktére sg uwaznie monitorowane

przez Grupe. Grupa planuje przejscie
z wiekszosci pozostatych stawek IBOR
na stopy wolne od ryzyka poprzez
wprowadzenie lub zmiane umownych
postanowien dotyczgcych stosowania
innych wskaznikéw, ktére zmienia
podstawe ustalania przeptywdw
pienieznych z tytutu odsetek z IBOR na
stopy wolne od ryzyka w uzgodnionym
momencie.

Czes(¢ takich postanowien dotyczacych
stosowania innych wskaznikéw
wprowadzono do uméw w roku 2020,
jednak wiekszo$¢ z nich zostanie
zastosowana w roku 2021.

Pod koniec roku 2020 Grupie
umozliwiono zastosowanie klauzul
zastepczych (fallback clauses)
dotyczacych stosowania innych
wskaZznikéw zaproponowanych przez
Miedzynarodowe Stowarzyszenie
Dealeréw Swapowych (ISDA) dla
wszystkich instrumentéw pochodnych
opartych o IBOR. Grupa wraz ze
wszystkimi swoimi kontrahentami
postanowita skorzystac z takiej
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mozliwosci. Dzieki temu z chwilg
zaprzestania stosowania stawek

IBOR wszelkie wczesniej zawarte
transakgje, dla ktérych nie dokonano
przejscia na stope wolng od ryzyka,
zaczng podlegac¢ zapisom dotyczacym
stosowania klauzul zastepczych,

o ktérych mowa wyzej.

Zasadniczo, jezeli instrument
pochodny jest utrzymywany w celu
zabezpieczenia umowy powigzanej

z IBOR o terminie zapadalnosci po
oczekiwanej dacie zastgpienia stawki
IBOR, a nie dokonano zmiany pozycji
zabezpieczanej w celu przejscia na
stope wolng od ryzyka, instrument
pochodny powigzany ze stawkg IBOR
zostat zachowany, a przejscie zostanie
przeprowadzone zgodnie z protokotem
ISDA.

Wyemitowany diug o statym
oprocentowaniu

Grupa wyemitowata dtug w GBP i USD
o statym oprocentowaniu, ktérego
wartos¢ godziwg zabezpieczajg swapy
stop procentowych w GBP i USD
oparte odpowiednio o stopy LIBOR
GBP i LIBOR USD.

Zmiany w ramach Etapu 1 dopuszczajg
dalsze stosowanie rachunkowosci
zabezpieczen, nawet jezeli w przysztosci
wyodrebnienie zabezpieczanej stawki
referencyjnej, LIBOR GBP i LIBOR USD,
przestanie by¢ mozliwe.

Zwolnienie to nie obejmuje przypadkow,
w ktérych wycena wyznaczonego
komponentu ryzyka stopy procentowej
jest mozliwa, a przy braku takiej
mozliwosci - nastepuje rozwigzanie
powigzania zabezpieczajgcego. Grupa
stwierdzita, ze wiarygodna wycena
komponentoéw ryzyka stopy procentowej
powigzanych z LIBOR GBP i LIBOR USD
jest nadal mozliwa.

W biezgcym okresie nie wyznaczono
16

dodatkowych zabezpieczen dtugu

o statej stopie procentowej. Terminy
zapadalnosdi istniejgcych pozycji
zabezpieczanych nastepuja w latach
2023-2026, czyli po oczekiwanej
dacie przejscia na alternatywne
wskazniki referencyjne. Dla wszystkich
instrumentéw pochodnych przejscie
na alternatywne stawki referencyjne
nastapi zgodnie z protokotem ISDA,

0 ktérym mowa powyzej, dlatego

nie wprowadzono jeszcze zmian do
zadnego z posiadanych instrumentow
pochodnych.

Inwestycje w dtuzne papiery
wartosciowe o statym
oprocentowaniu

W celach zarzadzania ryzykiem ptynnosci
Grupa zainwestowata w papiery
wartosciowe o statym oprocentowaniu
denominowane w GBP, ktore
utrzymywane sg w modelu pozyskiwania
przeptywow pienieznych i sprzedazy
(HtC&S). Inwestycje wycenia sie

w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody. Ryzyko stopy procentowej
papieréw wartosciowych zabezpiecza sie
za pomocg swapow stép procentowych
powigzanych z LIBOR GBP.

Termin zapadalnosci obligacji o wartosci
30 mIn GBP przypada w roku 2023, czyli
po spodziewanej dacie przejscia. Dla
wszystkich powigzanych instrumentow
pochodnych nastapi przejscie na
alternatywny wskaznik referencyjny
zgodnie z protokotem ISDA, dlatego nie
wprowadzono jeszcze do nich zmian.

W biezacym okresie Grupa nabyta

kolejne obligacje o wartosci 10 min GBP
z terminem zapadalnosci w 2024 r.
Grupa zawarta kontrakty swap powigzane
ze wskaznikiem SONIA i wyznaczyta

je jako instrumenty zabezpieczajace
wartos$¢ godziwg komponentu ryzyka
stopy procentowej (wskaznik SONIA)
nowo nabytych obligacji. Byty to

pierwsze swapy stop procentowych

powigzane ze wskaznikiem SONIA, ktére
Grupa wyznaczyta do rachunkowosci
zabezpieczen wartosci godziwe)j.

W dniu wyznaczenia oraz

W nastepujacym po nim okresie
sprawozdawczym Grupa oczekuje, ze
wskaznik SONIA z terminem do 2024

r. bedzie stanowi¢ komponent ryzyka
mozliwy do wyodrebnienia w okresie 24
miesiecy od dnia wyznaczenia. Powyzszy
wniosek dotyczy takze pozostatych
zabezpieczen wartosci godziwej
ekspozycji narazonych na ryzyko stép
procentowych (wskaznik SONIA), w tym
zabezpieczenia kredytéw hipotecznych
o statej stopie procentowej o terminie
zapadalnosci lub przeszacowania

do roku 2024 (wigcznie), zgodnie

z ponizszymi informacjami.

Kredyty hipoteczne o statej stopie
procentowej

Grupa udzielita kredytéw hipotecznych
o statej stopie procentowej klientom
detalicznym. Stanowig one czes¢
pozycji zabezpieczanej powigzania
portfelowego wartosci godziwej (makro
hedge).

Zmiany w ramach Etapu 1 dopuszczajg
dalsze stosowanie rachunkowosci
zabezpieczen, nawet jezeli w przysztosci
wyodrebnienie zabezpieczanej stawki
referencyjnej, LIBOR GBP, przestanie
by¢ mozliwe.

Grupa posiada kredyty hipoteczne o statej

stopie procentowej o wartosci 40 min

GBP o terminie zapadalnosci miedzy 2021

az2024r.

- kredyty o nominalnej wartosci
5 min GBP o terminie zapadalnosci
lub przeszacowania w roku 2021:
w zwigzku z terminem zapadalnosci
wcze$niejszym niz oczekiwana data
zastgpienia stawki IBOR Grupa
zachowata dotychczasowe swapy
LIBOR GBP.



+ kredyty o wartosci 25 min GBP

o terminie zapadalnosci lub
przeszacowania miedzy 2022 a 2023
r:w trzecim kwartale 2020 r. Grupa
zawarta transakcje pochodne o tym
samym nominale, ktére domykajg
pierwotne instrumenty pochodne oraz
zawarta nowe transakcje pochodne
oparte o wskaznik SONIA powiekszony
o staty spread na takich samych
warunkach jak pierwotne instrumenty
pochodne (tj. warto$¢ godziwa na
date zawarcia nowych instrumentéw
pochodnych powigzanych ze
wskaZnikiem SONIA byfa taka

sama jak wartos¢ pierwotnych
instrumentéw pochodnych
powigzanych z LIBOR GBP). Zmiany
dokonano bezposrednio w wyniku
reformy, na zasadach réwnowaznych
pod wzgledem ekonomicznym.

Grupa zmienita dokumentacje
rachunkowosci zabezpieczen w taki
sposéb, aby obejmowata ona nowe
instrumenty pochodne oraz zawierata
zaktualizowane ryzyko wyznaczone do
zabezpieczenia na ,zmiany wartosci
godziwej kredytu hipotecznego o statej
stopie procentowej wynikajace ze
zmian wskaznika SONIA". Powigzanie
zabezpieczajgce nie zostato
rozwigzane.

+ kredyty o wartosci 10 min GBP

o terminie zapadalnosci lub
przeszacowania w roku 2024:

w biezgcym okresie Grupa udzielita
nowych kredytéw hipotecznych

o wartosci 10 min GBP o terminie
zapadalnosci lub przeszacowania

w roku 2024. Grupa zawarta

kontrakty swapowe powigzane ze
wskaznikiem SONIA i wyznaczyta je
jako zabezpieczenie wartosci godziwej
komponentu ryzyka stopy procentowej
(wskaznik SONIA) nowo udzielonych
kredytow.
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Zadtuzenie o zmiennej stopie procentowej
Grupa posiada dtug o zmiennej stopie
procentowej powigzany z LIBOR USD
(wyemitowana obligacja) oraz ze stopg
EONIA (kredyt udzielony przez bank
zewnetrzny), z ktérego przeptywy
pieniezne zabezpieczajg swapy stop
procentowych.

W ostatnim kwartale roku finansowego
Grupa dokonata przejscia ze stopy
EONIA dla kredytu bankowego o wartosci
40 mIn EUR (36 mIn GBP), o terminie
zapadalnosci pdzniejszym niz data
zaprzestania publikowania stopy EONIA,
na stope €STR. W ramach przejscia
stope €STR powiekszono o 8,5 punktéw
bazowych. Przejscie nie obejmowato
zmiany zadnych innych warunkow.
Grupa ujefa przejscie na stope €STR,
korzystajac z praktycznego rozwigzania
przewidzianego w ramach Etapu 2, ktére
dopuszcza zmiane podstawy okreslania
przeptywow pienieznych wynikajgcych

z umowy prospektywnie, poprzez zmiane
efektywnej stopy procentowej.

W wyniku zmiany warunkéw udzielenia
kredytu Grupa dokonata rowniez

zmiany powigzanego powigzania
zabezpieczajacego. Grupa zawarta
transakcje pochodne o réwnej wartosci
nominalnej, ktére domykaja pierwotne
instrumenty pochodne oraz zawarfa nowe
transakcje pochodne oparte o stope
€STR powiekszong o staty spread, na
takich samych warunkach jak pierwotne
instrumenty pochodne (tj. wartos¢
godziwa na date zawarcia nowych
instrumentéw pochodnych powigzanych
ze stopg €STR byta taka sama jak wartos¢
pierwotnych instrumentéw pochodnych
powigzanych ze stopg EONIA). Zmiany
dokonano bezposrednio w wyniku
reformy, na zasadach réwnowaznych
pod wzgledem ekonomicznym. Grupa
zmienita dokumentacje rachunkowosci
zabezpieczen w taki sposdb, aby
obejmowata ona nowe instrumenty
pochodne oraz zawierafa zaktualizowane

ryzyko na ,zmiany wartosci godziwej
dtugu o statym oprocentowaniu
wynikajace ze zmian stopy €STR".
Powigzanie zabezpieczajgce nie zostato
rozwigzane.

W odniesieniu do obydwu obligacji
oprocentowanych wg stopy LIBOR USD
o wartosci 10 min USD (o terminie
zapadalnosci w roku 2024 i 2025)

w ciggu roku Grupa oraz obligatariusze
uzgodnili tres¢ postanowien dotyczacych
stosowania innych wskaznikow
umozliwiajgcych przejscie z LIBOR USD
na stope SOFR, jednak data takiego
przejscia nie jest jeszcze znana. Zmiany
w ramach Etapu 1 pozwalajg na
utrzymanie rachunkowosci zabezpieczen
pomimo niepewnosci co do okresu
wystapienia i wysokosci zabezpieczanych
przeptywoéw pienieznych spowodowanej
reforma wskaZnika referencyjnego

stopy procentowej. Grupa zatrzyma
skumulowane zyski lub straty w rezerwie
Z tytutu zabezpieczenia przeptywow
pienieznych pomimo niepewnosci
spowodowanej reforma wskaznika
referencyjnego stopy procentowej

co do okresu wystapienia i wysokosci
przeptywdw pienieznych z pozydji
zabezpieczanych.

Jezeli Grupa uzna, ze zabezpieczane
przyszte przeptywy pieniezne nie sg
juz oczekiwane z powoddw innych niz
reforma wskaZnika referencyjnego
stopy procentowej, skumulowane
zyski lub straty zostang natychmiast
przeklasyfikowane do wyniku
finansowego.
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Pozyczki udzielone klientom i lokaty
przyjmowane od klientdw o zmiennej stopie
procentowej

Grupa udziela pozyczek i przyjmuje
lokaty oprocentowane wedtug
zmiennej stopy procentowej (LIBOR
GBP i EONIA), z ktérych przeptywy
pieniezne zabezpieczane sg za
pomocg swapow stop procentowych.

W tym obszarze w zwigzku z reformg
wskaZnika referencyjnego stopy
procentowej Grupa skupia sie na
sprawiedliwym traktowaniu klientéw

i uwzglednia szereg aspektéw przejscia,
w tym zmniejszenie ekspozydji klientéw na
dotychczasowe stawki IBOR, zmieniajgc

i zastepujgc dotychczasowe umowy,
uzupetniajac je o skuteczne zapisy
dotyczgce stosowania innych wskaznikow
lub zastepujgc stawki IBOR odpowiednimi
alternatywnymi stawkami referencyjnymi.
Kluczowym elementem dziatan jest
réwniez opracowywanie nowych
produktéw powigzanych z odpowiednimi
alternatywnymi stawkami referencyjnymi.
Grupa stworzyta szczegbtowy plan
dziatania, ktérego istotnym filarem jest
komunikowanie sie z klientami w sposéb
zrozumiaty, uczciwy i rzetelny. Obejmuje
on wyjasnienie dziatani podejmowanych
w zwigzku z umowami o terminie
zapadalnosci po roku 2021 oraz skutkdw
zastapienia IBOR, ktére majg znaczenie
dla klientow.

Komunikacja jest wysytana w sposéb
terminowy, aby zapewni¢ wszystkim
klientom wystarczajgcg ilo$¢ czasu do
rozwazenia dostepnych opcji przed
koncem 2021 r. Poczatkowo gtéwnym
celem komunikacji byto uswiadomienie
klientdw. Obecnie rozpoczynajg sie
szczegdtowe ustalenia z klientami.
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Nasze dziatania obejmujg rowniez
rygorystyczne procedury szkoleniowe
majace na celu zapewnienie, ze
pracownicy majacy bezposredni kontakt
z klientami bedg posiada¢ odpowiednig
wiedze i kompetencje, aby zrozumiec
skutki zakonczenia stosowania stawek
IBOR i podjg¢ dziatania odpowiednie dla
Klientow.

Klienci odczujg zmiany dotyczace stop
LIBOR GBP i EONIA w drugiej potowie
2021 r. Dlatego nie wprowadzono
zmian do instrumentéw pochodnych
utrzymywanych w celu zabezpieczenia
sald klientéw, a zabezpieczane ryzyko
jest nadal zwigzane ze stawkami LIBOR
GBP i EONIA. Przejscie na odpowiednie
alternatywne wskazniki referencyjne
dla takich instrumentéw pochodnych
ma odby¢ sie zgodnie z protokotem
ISDA. Zmiany w ramach Etapu 1
pozwalajg na biezace utrzymanie
rachunkowosci zabezpieczen pomimo
niepewnosci co do okresu wystapienia
i wysokosci zabezpieczanych
przeptywow pienieznych spowodowanej
reforma wskaznika referencyjnego
stopy procentowej. Grupa zatrzyma
skumulowane zyski lub straty w rezerwie
z tytutu zabezpieczenia przeptywow
pienieznych pomimo niepewnosci
spowodowanej reformg wskaznika
referencyjnego stopy procentowe;j

co do okresu wystapienia i wysokosci
przeptywdw pienieznych z pozycji
zabezpieczanych. Jezeli Grupa uzna,

ze zabezpieczane przyszte przeptywy
pieniezne nie s3 juz oczekiwane

z powodow innych niz reforma wskaznika

referencyjnego stopy procentowe;j,
skumulowane zyski lub straty zostang

natychmiast przeklasyfikowane do wyniku

finansowego.

Instrumenty pochodne

Poza instrumentami pochodnymi,

o ktérych mowa powyzej, Grupa stosuje
walutowe swapy stop procentowych,
aby zabezpieczy¢ sie przed ryzykiem
walutowym w zwigzku z inwestycjami
netto w japonskie jednostki dziatajace
za granica i utrzymuje portfel handlowy
pochodnych instrumentéw finansowych
powigzanych z IBOR.

Dla takich instrumentéw pochodnych
nastapi przejscie na alternatywny
wskaznik referencyjny zgodnie

z protokotem ISDA, dlatego ani one, ani
zabezpieczenie udziatéw w aktywach
netto nie zostaty jeszcze zmienione.

Podsumowanie procesu przejscia
Ponizsza tabela przedstawia zestawienie
niepochodnych instrumentéw
finansowych Grupy, na ktérych
przeptywy pieniezne reforma wskaznika
referencyjnego stopy procentowej
wywiera lub bedzie wywiera¢ wptyw. Nie
obejmuje ona instrumentéw finansowe
o statym oprocentowaniu, gdyz w tym
przypadku na charakter przeptywow
pienieznych reforma wskaznika
referencyjnego stopy procentowej nie
wywiera wplywu. Instrumenty pochodne
Grupy przedstawiono w kolejnej tabeli.
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Zaawansowanie

Niepochodny Wartosé Catkowita .
. . . .. .. przejscia dla
instrument Termin nominalna wartosé Rachunkowos¢ .

. .. . . . j niepochodnych
finansowy przed zapadalnosci w walucie nominalna zabezpieczen instrumentéw
przejsciem (mln) (min GBP) finansowych
Dwie obligacje Wyznaczone Postanowienia .
o wartosci 10 min w zabezpieczeniu dotyczace stosowania

2024/2025 20 USD 15 L innych wskaznikow

USD, stopa LIBOR przeptywdw pienieznych )

L negocjowane
usD (zob. ponizej) . . .

z obligatariuszami
Wyznaczone
Kredyt bankowy w zabezpieczeniu o
w EUR (EONIA) 2023 40 EUR 36 orzeplywéw pienieznych Przejscie na €STR
(zob. ponize))

Lokaty od klientéw Wyznaczone Przejscie
0 zmiennej §t0p|e 2022 130 GBP 130 wzabezplleczgmg . spodzevyane .
procentowej (LIBOR przeptywow pienieznych  w drugiej potowie
GBP) (zob. ponizej) 2021 r.
U
© zmiennej stopie 2022 100ELR %0 przep’ryv?évv pienieznych vvpdrugiej potowie
procentowe; (EONIA) (zob. ponize)) 2021,
Catkowita warto$c zobowigzan niebedacych
instrumentami pochodnymi oprocentowanych wedtug 271
stopy zmiennej
Kwoty objete reforma wskazZnika referencyjnego stopy 220
procentowej
Udzielone pozyczki Wyznaczone Przejscie
0 zmienngj §top|e 2022 200 GBP 200 w zabezpw/eczgmul . spodmgvyane '
procentowej (LIBOR przeptywow pienieznych  w drugiej potowie
GBP) (zob. ponizej) 2021 r.
R
0 zmiennej stopie 2022 150ELR 135 przep%vaéw pienieznych vvpdrugiej potowie
procentowe; (EONIA) (zob. ponize)) 2021T.
Catkowita wartos¢ aktywéw niebedacych
instrumentami pochodnymi oprocentowanych wedtug 335
stopy zmiennej
Kwoty objete reforma wskaznika referencyjnego stopy 335

procentowej

19



Biuletyn MSSF Naprzeciw standardom | Biuletyn nr 04/2021

Ponizej przedstawiono szczeg6towe
informacje na temat instrumentow

zabezpieczajacych oraz powigzanych
pozycji zabezpieczanych, dla

ktérych dokonano przejscia na
alternatywne stawki referencyjne lub
takie przejscie zostanie dokonane,

w podziale na rodzaj zabezpieczenia.
Warunki pozycji zabezpieczanych
przedstawionych ponizej odpowiadaja

warunkom stosownych instrumentow
zabezpieczajgcych.

Wartos¢ Catkowita Zaawansowanie
Rodzaj .. Termin nominalna  wartos¢ . . przejscia dla
. . Rodzaj instrumentu L. . R Pozycja zabezpieczana . .
zabezpieczenia zapadalnosci  w walucie nominalna instrumentéw
(mln) (min GBP) pochodnych
Diug o statym
. Ug o stalym Przejécie dla
Swapy stép procentowych: oprocentowaniu w GBP instrumentow
Zabezpigczen?a . ptatnosci dokonywane wg stawki 2023 10 GBP 10 o tym Samy,rT‘]‘ter‘minie ‘ pochodnych
wartosci godziwej LIBOR GBP 3M, otrzymywane - wg zapadalnosci i tej samej Joodnie
stawki statej (GBP) wartosci nominalnej co &
) z protokotem ISDA
transakcje swap
Dh tah
, 1§ 0 statym ) Przejscie dla
Swapy stép procentowych: oprocentowaniu w GBP ) i
tatnosci dokonywane wg stawki 0 tym samym terminie nstrumentow
P 2024 20 GBP 20 ym e pochodnych
LIBOR GBP 3M, otrzymywane - wg zapadalnosci i tej samej Soodnie
stawki statej (GBP) wartosci nominalnej co g
) z protokotem ISDA
transakcje swapowe
Dh tah
, Ug O statym ) Przejscie dla
Swapy stép procentowych: oprocentowaniu w GBP ) .
tatnosci dokonywane wg stawki 0 tym samym terminie nstrumentow
P 2025 40 GBP 40 ym e pochodnych
LIBOR GBP 6M, otrzymywane - wg zapadalnosci i tej samej Soodnie
stawki statej (GBP) wartos$ci nominalnej co 8
: z protokotem ISDA
transakcje swap
Dh tah
. |8 0 stalym ) Przejécie dla
Swapy stép procentowych: oprocentowaniu w USD ) .
tatnosci dokonywane wg stawki 0 tym samym terminie nstrumentow
P 2026 50 USD 37,5 ym terminie pochodnych
LIBOR USD 3M, otrzymywane - wg zapadalnosci i tej samej oodnie
stawki statej (USD) wartosci nominalnej co &
' z protokotem ISDA
transakcje swap
Diuzne papiery wartosciowe
o stalym oprocentowaniu "
, Przejscie dla
Swapy stép procentowych: state utrzymywane w portfelu ) i
tatnosci wg stawki statej w GBP, instrumentéw ptynnych nstrumentow
P ) © 2023 30 GBP 30 n pochodnych
otrzymywane - wg stawki LIBOR o tym samym terminie zgodnie
GBP 3M dalnosci i tej j
zape ,a .nOSG ‘ © salmej z protokotem ISDA
wartosci nominalnej co
transakcja swap
Dtuzne papiery wartosciowe
o statym oprocentowaniu
fel
Swapy stép procentowych: state .utrzymywanle w portfelu Nie dotyczy -
L . ) instrumentéw ptynnych ) ;
ptatnosci wg stawki statej w GBP, 2024 10 GBP 10 o tvm samvim terminie niepowigzane
otrzymywane - wg stawki SONIA Y Y 7 IBOR

zapadalnosci i tej samej
wartosci nominalnej co
transakcja swap
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Wartos¢ Catkowita Zaawansowanie
Rodzaj .. Termin nominalna  wartos¢ . . przejscia dla
. . Rodzaj instrumentu L. . R Pozycja zabezpieczana . .
zabezpieczenia zapadalnosci  w walucie nominalna instrumentow
(min) (mIn GBP) pochodnych
. Zabezpieczenie wartosci ne dgtyczy
Swapy stép procentowych: state L . - rozliczenie
L X } godziwej portfela kredytow )
ptatnosci wg stawki statej w GBP, ) : ) spodziewane
. 5 GBP 5 hipotecznych o statej stopie
otrzymywane - wg stawki LIBOR . przed
procentowej (komponent o
GBP 3M 2021 LIBOR GBP) zastgpieniem
IBOR
Zabezpieczenie wartosci
Swapy stép procentowych: state godziwej portfela kredytéw  nie dotyczy -
ptatno$ci w GBP, otrzymywane - 2022-2024 35 GBP 35 hipotecznych o statej stopie  niepowigzane
wg stawki SONIA procentowej (komponent zIBOR
SONIA)
Wyemi lioac
) yemitowana Ot_’ igacja Przejécie dia
) ) Swap stép procentowych: 0 oprocentowaniu wg LIBOR . .
Zabezpieczenia tatnosci otrzymywane wg stawki USD o tym samym terminie nstrumentow
przephywow P ymywane wg 2024 USD 10 75 Ym samym term pochodnych
o LIBOR USD 3M, dokonywane - wg zapadalnosci i tej samej ,
pienigznych ) . L . ) zgodnie
stawki statej (USD) wartosci nominalnej co
' z protokotem ISDA
transakcja swap
Wyemni ..
) yemitowana ophgaqa Przejécie dia
Swap stop procentowych: 0 oprocentowaniu wg LIBOR instrumentow
ptatnosci otrzymywane wg stawki 2025 USD 10 75 uUsb o tym,s%afnyrn terminie pochodnych
LIBOR USD 3M, dokonywane - wg zapadalnosci i tej samej Joodnie
stawki statej (USD) wartosci nominalnej co 5
. z protokotem ISDA
transakcja swap
. Kredyt bankowy w EUR Przej$cie na €STR
Swap stop procentowych: - )
Lathoicl otrzymvwane we stawki (€STR) o tym samym terminie dla instrumentu
P ymyw 5 ) 2023 40 EUR 36 zapadalnosci i tej samej pochodnego
EONIA; dokonywane - wg stawki L . A )
X wartoéci nominalnej co i kredytu
statej (EUR) )
transakcja swap bankowego
Swap stop procentowych:
otrzymyvvane ptatnosci wg stawki 2022 70 GBP 70
statej (GBP), dokonywane - wg
stawki LIBOR GBP 3M
Swap stép procentowych:
otrzymywane pfatnosci wg stawki 2022 50 EUR 45

statej (EUR), dokonywane - wg
stawki EONIA 3M
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Wartosc Catkowita Zaawansowanie
Rodzaj L. Termin nominalna  wartos¢ . . przejscia dla
. . Rodzaj instrumentu .. . . Pozycja zabezpieczana . .
zabezpieczenia zapadalnosci w walucie nominalna instrumentéw
(mln) (mln GBP) pochodnych

Zabezpieczenia wartosci godziwe] portfela przed ryzykiem stopy procentowej (LIBOR GBP i EONIA) w zwigzku z udzielonymi pozyczkami/przyjetymi lokatami
0 zmiennym oprocentowaniu na podstawie stawek LIBOR GBP i EONIA oraz wyceng przysztych pozyczek/lokat o statym oprocentowaniu

Przejscie dla instrumentéw
pochodnych zgodnie z protokotem

ISDA
Zabezpieczenie Walutowy swap stop Przejscie dla
udziatéw procentowych: ptatnosci Inwestycja w japoriska instrumentéw
w aktywach dokonywane wg stawki LIBOR jednostke dziatajaca za pochodnych
netto jednostki JPY 1M, otrzymywane - wg stawki granicg o wartosci netto zgodnie
zagranicznej LIBOR GBP 1M 2025 7000 JPY/ 50 50 GBP 7 000 min JPY z protokotem ISDA

Catkowita wartos¢ nominalna instrumentéw
pochodnych 403,5

Catkowita wartos¢ nominalna instrumentéw pochodnych,
dla ktérych dokonano przejscia na alternatywne wskazniki
referencyjne 36

Catkowita wartos¢ nominalna instrumentéw pochodnych objetych
reforma wskaznika referencyjnego stopy procentowej 367,5

Zgodnie z notg [X] Grupa bedzie
stosowac zmiany do MSSF 9/MSR

39 w ramach Etapu 1 do czasu, gdy
niepewnos¢ wynikajaca z reformy
wskaznika referencyjnego stopy
procentowe]j co do okresu wystgpienia

i wysokosci przeptywow pienieznych, na
ktdrg narazona jest Grupa, przestanie
wystepowac.

Grupa oczekuje, ze niepewnos¢, o ktorej
mowa powyzej, bedzie wystepowac

do czasu uzupetienia umow Grupy
powigzanych z IBOR o zapisy dotyczace
terminu zastgpienia wskaznika
referencyjnego stopy procentowej

oraz ustalenia podstawy przeptywéw
pienieznych z tytutu alternatywnego
wskaznika referencyjnego, w tym statego
spreadu.
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Tytut

Opis

O

Bluletyn MSSF

Deloitte. i

Biuletyn MSSF

Cykliczna publikacja poruszajacych tematy zwigzane
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej.

Deloitte.

O

Praktyczny przewodnik
po MSSF 2019

W publikacji tej znajdziecie Parstwo streszczenia
wszystkich Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej wydanych

do 31 sierpnia 2019 r. wraz z poréwnaniem MSSF
do aktualnych regulacji Ustawy o rachunkowosci
w kluczowych obszarach rachunkowych

i sprawozdawczosci finansowej. Szczegdlny nacisk
potozono na poréwnanie MSSF 15, Przychody
zumow z klientami” oraz MSSF 16 ,Leasing”

do aktualnie obowigzujacych polskich standarddéw
rachunkowosci. Przewodnik zawiera w sobie réwniez
poréwnanie do najnowszych wersji Krajowych
Standardéw Rachunkowosci.

Wszystkie powyzsze publikacje mozna pobrac bezptatnie na stronie Deloitte:
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Przydatne linki

MSSF
www.deloitte.com/pl/MSSF
Publikacje i aktualne informacje dotyczgce MSSF

www.iasplus.com
Na tej stronie mozna znalez¢ aktualne informacje
dotyczgce zmian w MSSF i KIMSF oraz praktyczne
materiaty zrédtowe.

www.ifrs.org
Fundacja MSSF i Rada Miedzynarodowych
Standarddéw Rachunkowosci (RMSR)

www.ifac.org
Miedzynarodowa Federacja Ksiegowych (IFAC)

US GAAP

www.fasb.org

Amerykanska Rada ds. Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (FASB)

www.sec.gov
Amerykanska Komisja ds. Papieréw Wartosciowych
i Gield (SEC)

Polskie Standardy Rachunkowosci
https://www.gov.pl/web/finanse/rachunkowosc
Ministerstwo Finanséw (MF)

www.knf.gov.pl
Komisja Nadzoru Finansowego (KNF)

www.pibr.org.pl
Polska Izba Biegtych Rewidentéw (PIBR)

www.skwp.pl
Stowarzyszenie Ksiegowych w Polsce (SKwP)

Unia Europejska
www.europa.eu
Unia Europejska (strona gtowna)

www.efrag.org
Europejska Grupa Doradcza ds. Sprawozdawczosci
Finansowej

WWwWw.esma.europa.eu
Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw
Wartosciowych

Deloitte
www.deloitte.com/pl/audyt

Dodatkowe informacje dotyczace ustug,
programow, szkolen i publikacji
www.deloitte.com/pl

Deloitte Polska

www.deloitte.com
Deloitte Global
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Aleksandra Rytko
Starszy Menedzer
E-mail: arytko@deloitteCE.com

Marcin Samolik
Starszy Menedzer
E-mail: msamolik@deloitteCE.com

Przemystaw Zawadzki
Partner Assosiate
E-mail: pzawadzki@deloitteCE.com

Krzysztof Supera
Starszy Menedzer
E-mail: ksupera@deloitteCE.com

Pawet Tendera
Menedzer
E-mail: ptendera@deloitteCE.com
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Kontakt

Audit Advisory
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Adam Czechanowski
Partner Associate

E-mail: aczechanowski@deloitteCE.com
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Dynamiczne zmiany w sprawozdawczosci finansowe;j
powodujg, Zze organizacje stale dostosowujg swoje struktury
oraz systemy IT do nowych wymogow regulacyjnych.

Oprdécz obowigzku spetnienia wymogow regulacyjnych,

firmy poprawiajg swoje procesy, gdyz implementacja dobrych
praktyk rynkowych (efektywne procesy i mechanizmy
kontrolne) w obszarach biznesowych, jak réwniez

w obszarze finansowo-ksiegowym, przyczynia

sie do poprawy efektywnosci oraz ogranicza ryzyko
popetnienia kosztownych bteddw.

Ustugi Assurance to sprawdzone rozwigzania obejmujace
analize proceséw, technologii oraz raportowania.

Dzieki indywidualnemu podejsciu dostosowanemu

do konkretnych problemoéw i specyfiki spotki oraz znajomosci
dobrych praktyk jestesmy w stanie wypracowac najlepsze
rozwigzania spetniajace oczekiwania Klienta.

Eksperci Deloitte aktywnie wspieraja proces
implementacji MSSF. W tym celu stworzylisSmy
platforme ustug skierowanych gtéwnie na kwestie
zwigzane ze sprawozdawczoscig finansowg wedtug
MSSF oraz Krajowych Standardéw Rachunkowosci.

Doradztwo przy implementacji MSSF

Forma doradztwa i naszego zaangazowania w ten
proces jest w petni elastyczna, umozliwiajac jednostkom
dostosowanie naszej pomocy do ich specyfiki

i indywidualnych wymagan.

Podstawowe ustugi, ktére Swiadczymy to:

+ doradztwo w zakresie opracowania planu implementacji
MSSF,

+ pomoc przy identyfikacji i szacowaniu istotnych
réznic wynikajacych z zastosowania MSSF oraz ich
odzwierciedlenia w ksiegach,

- opracowanie i modyfikacja planu kont oraz dostosowanie
systemoéw ksiegowych, jak i sprawozdawczosci finansowej
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do zasad wynikajacych z MSSF,
+ doradztwo w zakresie zmian organizacyjnych

i obiegu dokumentéw spowodowane implementacjg MSSF,
- opracowywanie polityki rachunkowosci w oparciu

0 przyjete zasady na gruncie MSSF,
- doradztwo i opracowywanie pakietéw

konsolidacyjnych oraz sprawozdan skonsolidowanych

dla nowopowstatych grup kapitatowych.

Doradztwo przy IPO

- doradztwo przy sporzadzaniu prospektéw emisyjnych,

* projekty tymczasowego wsparcia poprzez wypozyczenie
pracownika (staff loan),

- wdrozenie dobrych praktyk dotyczacych mechanizméw
kontroli wewnetrznej,

+ projekty przyspieszenia zamkniecia ksigg.

Wdrozenia narzedzi do raportowania

+ doradztwo przy sporzgdzaniu raportowania XBRL / ESEF,

- automatyzacja raportowania finansowego oraz
konsolidacji.

Konsultacje (w tym , hot-line”)

Obejmujg one opracowanie przez naszych ekspertéw analiz
eksperckich w zakresie stosowania regulacji MSSF,

jak réwniez polskich standardéw rachunkowosci. Konsultacje
maja za zadanie wskazanie witasciwych - adekwatnych

dla danego zagadnienia - rozwigzan.

Szkolenia i warsztaty

+ szkolenia teoretyczne i warsztatowe z zakresu regulacji
MSSF,

+ cykliczne szkolenia zwigzane ze zmianami w regulacjach
MSSF,

+ szkolenia w zakresie polskich standardéw rachunkowosci.
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Nasze rozwigzania informatyczne w zakresie MSSF

Exante to sprawdzone rozwigzanie informatyczne Deloitte w zakresie MSSF. System zbudowany zostat przez naszych
ekspertéw i jest wynikiem ponad 15 lat doSwiadczen we wdrazaniu zasad rachunkowosci dla instrumentéw
finansowych zgodnie z MSSF. W szczegélnosci pozwala na wsparcie wytycznych MSR 32, MSR 39, MSSF 9, MSSF 16

oraz MSSF 13.

exante

RISK SYSTEMS

Exante - rozwigzanie IT dla przedsiebiorstw
Exante to system IT wspierajgcy zarzadzanie
ryzykiem rynkowym, ryzykiem kontrahenta

oraz administracje rachunkowoscig instrumentéw
finansowych i zobowigzan leasingowych / praw
uzytkowania aktywow.

Pozwala na obstuge:

* Wycen instrumentéw finansowych do wartosci
godziwej lub w zamortyzowanym koszcie,

* Procesu stosowania zasad rachunkowosci
zabezpieczen,

* Monitorowania ryzyka kredytowego kontrahenta
i kalkulacji wartosci oczekiwanej straty z tytutu
tego ryzyka,

* Proceséw zwigzanych z kalkulacjg kosztu, wyceny
oraz ujecia ksiegowego zobowigzan leasingowych
/ praw uzytkowania aktywdw.

Exante jest stosowany przez przedsiebiorstwa
roznej wielkosci i dziatajgce w réznych branzach
gospodarki.

Gtéwne moduty Exante

Exante Credit Risk

+ Zarzadzanie kontrahentami,

+ Scoring kontrahenta i limity kredytowe,

+ Pomiar oraz analizy ryzyka kredytowego,
+ Zarzadzanie zabezpieczeniami,

- Raportowanie zarzadcze.

Exante Market Risk

» Zarzadzanie ekspozycjg na ryzyko rynkowe
(FX, ceny towardw, stopy procentowe),

* Zarzadzanie transakcjami pochodnymi,

* Wycena derywatéw i niepochodnych
instrumentéw finansowych,

o Limity ryzyka,
* Pomiar oraz analizy ryzyka rynkowego,
* Raportowanie zarzadcze,

* Raportowanie EMIR.

Exante Hedge Accounting

* Rachunkowos¢ derywatéw i niepochodnych
instrumentéw finansowych,

* Obstuga rachunkowosci zabezpieczen -
przysztych przeptywdw pienieznych oraz
wartosci godziwej - z wykorzystaniem derywatéw
oraz niepochodnych instrumentéw finansowych,

* Testowanie efektywnosci zabezpieczenia
metodami ,dollar offset” oraz regresji liniowej,

* Pomiar skutecznosci zabezpieczenia
(wyznaczanie czesci skutecznej i nieskutecznej
powigzan zabezpieczajgcych) w tym w oparciu
0 metode instrumentu hipotetycznego,

* Generowanie dokumentacji ksiegowej i polecen
ksiegowania,

* Obstuga spoétek w ramach grupy kapitatowej.

Exante Leasing

* Rejestracja zobowigzan leasingowych / praw
uzytkowania aktywow,

* Kalkulacja kosztu i wycena zobowigzan
leasingowych / praw uzytkowania aktywow,

* Modyfikacja warunkdéw kontraktow i ich wycena,

* Raportowanie zarzadcze i finansowe.

Szymon Urbanowicz
Partner, Consulting

Risk Advisory
surbanowicz@deloitteCE.com

Dowiedz sie wiecej
o Exante:
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Nazwa Deloitte odnosi sie do jednego lub kilku podmiotéw Deloitte Touche Tohmatsu Limited (,DTTL"), jej firm cztonkowskich
oraz ich podmiotéw powigzanych (zwanych fgcznie ,organizacja Deloitte”). DTTL (zwana réwniez ,Deloitte Global"), kazda z jej firm
cztonkowskich i podmiotéw z nimi powigzanych s prawnie odrebnymi, niezaleznymi podmiotami, ktére nie moga podejmowac
decyzji ani zobowigzan za inne podmioty wobec 0séb trzecich. DTTL, kazda z jej firm cztonkowskich i podmiotéw powigzanych
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