Deloitte.

MSSF dla spotek
gietdowych
Newsletter nr 14

W numerze:

1. MSSF 15 - Przychody z umow z klientami
Przeglad zagadnien branzowych: sektor produktow
przemystowych

2. MSSF 16 - Leasing
Patronat: Przeglad zagadnien branzowych: sektor

telekomunikacyjny
%
3. Symulator wptywu MSSF 16

od 1993 roku




MSSF 15 - Przychody z umow z klientami
Przeglad zagadnien branzowych: sektor produktow
przemystowych

Profil uimowania przychoddw i zyskdw przez niektére
podmioty gospodarcze ulegnie zmianie, poniewaz nowy
standard jest bardziej szczegotowy i rygorystyczny od
dotychczas obowiazujacych i wprowadza pewne wyzwania.
Spotki z sektora produktéw przemystowych beda musiaty
uwzgledni¢ w szczegdlnosci nastepujace kwestie:

- czy przychody nalezy ujmowac w czasie, czy na okreslony
dzien;

« wptyw nowych wytycznych na kwoty zmienne
w mechanizmach wyceny;

mozliwo$¢ odréznienia dostarczanych dobr lub ustug,
ktore nalezy rozlicza¢ osobno,

- rodzaj gwarancji oferowanej klientom;

« wplyw warunkéw dostawy na moment ujecia
przychodow;

« sposob rozliczania modyfikacji zawartych umow,

+ koniecznos¢ korekty przychoddw o skutki zmiany
wartosci pienigdza w czasie.

Nowy standard wymaga ujawnienia znacznie szerszego
zakresu informacji dotyczacych przychodéw. Podmioty
sprawozdawcze beda wiec musiaty wypracowac
odpowiednie procedury agregacji odpowiednich danych.

Co sie wydarzyto?

W 2014 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) opublikowata nowy standard,
MSSF 15, Przychody z uméw z klientami” a w kwietniu
2016 roku RMSR doprecyzowata ten Standard. Nowy
standard przedstawia jeden ogo6lny model rozliczania
przychodow z umow z klientami i zastepuje obecnie
obowigzujace wytyczne dotyczace ujmowania przychoddw,
zawarte w kilku standardach i interpretacjach. Podstawowa
zasada jest taka, ze jednostka ujmuje przychod, by
odzwierciedli¢ przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug
w kwocie odpowiadajacej wartosci wynagrodzenia, ktére
uznaje za nalezne w zamian za te dobra lub ustugi. Nowy
standard nie dotyczy jednak transakcji wchodzacych

w zakres standardu dotyczacego leasingu.

Nowy standard wchodzi w zycie w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub

po tej dacie, z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.
Przewiduije sie, ze standard ten zostanie zatwierdzony

do stosowania na terenie UE w trzecim kwartale 2016
roku. Jednostki sprawozdawcze mogg wybrac miedzy
zastosowaniem retrospektywnym lub zmodyfikowanym

w roku wejscia w zycie. Standard opracowano w ramach
wspolnego projektu rozpoczetego w 2002 roku przez
RMSR i amerykanska Rada Standardéw Rachunkowosci

Finansowej (RSRF). Wersja ostateczna to niemal catkowite
ujednolicenie odpowiednich zasad rachunkowosci

w obu systemach. Rdznice ograniczajg si¢ do ujawnien
srodrocznych i terminu przyjecia.

Skutki nowelizacji dla spotek z sektora produktow
przemystowych

Ponizej przedstawiamy najwazniejsze skutki wejscia w zycie
nowego standardu, szczegdlnie interesujace z perspektywy
podmiotéw sektora produktow przemystowych,

a nastepnie odnosimy je do poszczegolnych czesci
omawianego dokumentu. Nie wyczerpuje to oczywiscie listy
potencjalnych zagadnien.

Oddziatywanie na spoétki z branzy

Nowy standard moze znaczqco zmieni¢ moment
ujmowania przychodow i zyskow

Obecnie obowigzujace MSSF dopuszczaja pewna
elastycznos¢ przy opracowaniu i zastosowaniu zasad
ujmowania przychoddw. MSSF 15 jest pod wieloma
wzgledami bardziej restrykcyjny, zwtaszcza w odniesieniu do
sektora produktow przemystowych. Zastosowanie nowych
zasad moze oznaczac znaczaca zmiane profilu ujmowania
przychodoéw, a w niektorych przypadkach i kosztow.

Kwestia ta nie ogranicza sie do dziedziny sprawozdawczosci
finansowej. Jednostki sprawozdawcze beda musiaty
uwzgledni¢ inne, szersze kwestie poza przygotowaniem
rynku i przeszkoleniem analitykow w zakresie skutkéw
wprowadzenia nowego standardu. Przejscie na nowy
standard moze oznacza¢ miedzy innymi:

« zmiany kluczowych wskaznikow efektywnosci i innych
podstawowych wspotczynnikow;

« zmiany profilu ptatnosci podatkowych;

zmiany dostepnosci zysku do podziatu;

» w odniesieniu do plandw wynagrodzen i motywacyjnych
znaczenia nabierze czas i prawdopodobienstwo realizacji
wyznaczonych zadan;

» moga pojawic sie problemy z dotrzymaniem warunkéw
umow kredytowych.

Trudnosci zwigzane z jego zastosowaniem i ujawnianiem
szczegdtowych danych, wymaganych przez nowy standard
w sektorze produktéw przemystowych, moga wymagac
zmiany obecnie stosowanych procedur rachunkowych.
Jednostki sprawozdawcze musza zatem zapewni¢ sobie
dos¢ czasu na opracowanie i wdrozenie niezbednych
modyfikacji tych procedur.



Najwazniejsze zmiany

Ujmowanie przychodow w czasie lub na okreslony
dzienr

MSSF 15 wprowadza nowa metode, ktora rozstrzyga,

czy przychody nalezy ujmowac w okresie czasu, czy na
okreslong date. Opracowano trzy scenariusze ujmowania
przychodow w czasie: (i) kiedy klient otrzymuije i konsumuje
korzysci ze Swiadczen realizowanych przez sprzedajacego
w miare ich realizacji; (ii) kiedy sprzedajacy tworzy sktadnik
aktywéw typu , produkcja w toku” pozostajacy pod kontrola
klienta i (jii) kiedy sprzedajacy tworzy sktadnik aktywéw
typu ,produkcja w toku”, ktdry nie moze zostac przekazany
innemu klientowi i za ktory dany klient ma obowigzek
zapfaci¢ proporcjonalnie do stopnia zaawansowania

prac na dany dzien. W przypadku ujmowania przychodu

w czasie nalezy zastosowa¢ metode najlepiej dopasowana
do sposobu przekazywania débr lub ustug klientowi.

Jezeli transakgji nie da sie dopasowac do zadnego z wyzej
opisanych scenariuszy, przychdd nalezy ujmowac na dzien
przekazania kontroli nad dobrami lub ustugami klientowi.

Jezeli jednostka dziatajaca w sektorze produktow
przemystowych prowadzi produkcje dla okreslonego
klienta, wprowadzenie nowych wymogoéw moze
oznaczac koniecznos¢ dogtebnej analizy. Drobne roznice
miedzy zasadniczo podobnymi umowami moga mie¢
fundamentalny wptyw na termin ujmowania przychodu.
W tym sektorze na przyktad jednostki czgsto zawieraja
umowy, ktére zapewniaja klientowi kontrole nad
produkowanymi dobrami, co powoduje koniecznos¢
ujmowania przychoddw w czasie. Szczegdine znaczenie
moga mie¢ warunki umowne pozwalajace klientowi na
rozwigzanie, ograniczenie lub znaczaca zmiang umowy

i fakt, czy w takiej sytuacji sprzedajagcemu zawsze
przystuguje prawo do odpowiedniego wynagrodzenia
za prace wykonane do dnia podjecia takich dziatan.
Ponadto ditugoterminowy charakter umoéw zawieranych
w tym sektorze wymaga zwrdcenia szczegdinej uwagi
na wybor najodpowiedniejszego sposobu wyceny
przychodéw w czasie i jego wptywu na przyjeta podstawe
dopasowywania przychoddw do poniesionych kosztow.

Moment ujmowania przychodow niepewnych lub

o zmiennych kwotach

Umowy zawierane w sektorze produktow przemystowych
maja charakter dtugoterminowy i czesto obejmuja znaczace
elementy zmienne, takie jak premie od wynikdw, kary,
dyskonta, a takze mozliwos¢ pdzniejszego negocjowania
obnizki cen. Pojawiaja sie nowe wymogi dotyczace
wynagrodzenia zmiennego, ktére uwzglednia sie w cenie
transakcji wytacznie wowczas, gdy zachodzi wysokie
prawdopodobienstwo, ze kwota ujetego przychodu nie
ulegnie w przysztosci znaczacemu odwroceniu w momencie
wyeliminowania niepewnosci. Takie podejécie do zaptaty
zmiennej i warunkowej rézni sig zasadniczo od poprzednio
obowigzujacych zasad. W okreslonych sytuacjach bedzie
ono wymagato dokonania znaczacych subiektywnych ocen
w celu oszacowania kwoty zapfaty, ktora nalezy uwzglednic.
Wobec tego profil ujmowania przychodéw w niektérych
jednostkach moze ulec zmianie.

Identyfikacja i alokacja przychoddw do poszczegdlnych
dobr i ustug

Dotychczas MSSF nie zawieraty szczegotowych

wytycznych, jednostki sprawozdawcze mogty zatem
wybrac¢ odpowiednig metode identyfikacji dobr i ustug
objetych umowa oraz alokacji przychoddw na te dobra

i ustugi w oparciu o subiektywng ocene. Po wprowadzeniu
szczegotowych wytycznych w MSSF 15 jednostki
sprawozdawcze beda musiaty odpowiednio dostosowac
zasady rachunkowosci. Nowy standard wymaga alokadji
przychodéw z danej umowy do wszystkich wyodrebnionych
dobr lub ustug, zrealizowanych po indywidualnych cenach
sprzedazy, cho¢ w nielicznych sytuacjach dopuszcza sie
podejscie ,rezydualne”.

Moze to oznaczac istotng zmiane profilu ujmowania
przychodéw w niektdrych jednostkach, jezeli na przyktad
w ramach transakcji oferuja klientom przez pewien czas
bezptatny serwis. Jednostki, ktore majg wielu klientow,
korzystajacych z réznorodnych rozwigzan, moga mie¢
praktyczne trudnosci z opracowaniem wszystkich procesow
niezbednych do zapewnienia zgodnosci z nowymi
wymogami.

W tym sektorze producenci czesto sprzedaja jeden lub kilka
komponentow wyrobu gotowego stronie trzeciej, ktora
odpowiada za jego montaz, po czym gotowy produkt
wraca do producenta. W takiej sytuacji nalezy zastanowic
sie, czy jest to transakcja sprzedazy czesci i odkupu
gotowego produktu, czy tez producent pfaci stronie trzeciej
za ustuge, polegajaca na przeksztatceniu dostarczonych
czesci w gotowy produkt.
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Rozliczanie gwarancji

Nowy standard wprowadza rozréznienie miedzy gwarancja,
ze produkt spetnia uzgodnione warunki (rozliczang jako
rezerwa na koszty) a gwarancjg wykonania dodatkowych
ustug (rozliczang jako przychody przysztych okresow).

Przy okreslaniu, do ktorego typu nalezy dana gwarancja,
konieczne bedzie uwzglednienie takich czynnikdw jak
prawny wymog udzielenia gwarancji, okres, na jaki zostata
udzielona i charakter prac przyrzeczonych w ramach
gwarancji. Jezeli decyzja o zakupie z gwarancjg lub bez
gwarancji nalezy do klienta, gwarancje zawsze traktuje sie
jako wyodrebniona ustuge. Jezeli gwarancja zawiera oba
elementy (tj. zapewnienie i ustuge), cene transakgji alokuje
sie w sensowny sposéb do produktu i do ustugi (jezeli

nie ma takiej mozliwosci, cata gwarancje traktuje sie jako
ustuge).

W sektorze produktow przemystowych gwarancje

czesto obejmuja oba te elementy. Gwarancja moze np.
dotyczyc¢ zardwno jakosci produktu, jak i nieodptatnego
Swiadczenia ustug remontowych przez dwa lata. Jezeli
zawiera oba elementy, decyzja dotyczaca sensownej
alokacji ceny transakcji bedzie oparta o subiektywnga ocene,
co moze spowodowac réznice w rozliczaniu gwarangji

w poréwnaniu do stanu obecnego.

Wptyw warunkéw dostawy na ujmowanie przychodow
Zgodnie z MSR 18 moment ujecia przychodu po sprzedazy
towaru to przede wszystkim moment przeniesienia na
klienta zwiagzanego z nim ryzyka i korzysci. MSSF 15
natomiast koncentruje sie na przekazaniu klientowi kontroli
nad tym towarem. Ta réznica podejscia moze spowodowac
zmiane momentu ujmowania przychodéw przez pewne
jednostki. W niektorych przypadkach na przyktad prawo
wiasnosci przechodzi na klienta w chwili wysytki towaru,
ale ze wzgledow praktycznych dostawca wyptaca

klientowi odszkodowanie za straty powstate w transporcie
(w formie kredytu lub wymiany towaru). Dotychczas
istniata mozliwos¢ ujmowania przychodéw dopiero

w chwili dostarczenia débr, poniewaz uznawano, ze az do
tego momentu korzysci i ryzyko zwigzane z nimi dotycza

w pewnym stopniu rowniez sprzedawcy. Zgodnie z MSSF 15
jednostki sprawozdawcze beda musiaty oceni¢, czy kontrola
nad dobrami przechodzi na klienta w chwili dokonania
wysytki, czy w momencie dostarczenia. Moze to oznaczac
ujecie przychodu w réznych momentach. W przypadku
ujecia przychodu w chwili wysytki moze zajs¢ konieczno$c
alokacji czedci ceny transakcji do wyodrebnionej ustugi
Lwysytki i ubezpieczenia od ryzyka”. Ten element
przychodoéw zostanie ujety w chwili realizacji ustugi.

Skutki modyfikacji umowy

W przesztosci MSSF zawieraty jedynie ograniczone wytyczne
dotyczace rozliczania modyfikacji umow. MSSF 15 podaje
szczegotowe wytyczne dotyczace rozliczania modyfikacji
umow metoda prospektywnga (jako korekty przysztych
przychodoéw) lub retrospektywna (jako korekty w chwili
wprowadzenia zmiany do umowy). W sektorze produktow
przemystowych zakres umowy i cena umowna czesto
ulegaja zmianie, wobec czego wymogi te moga wymusic
zmiane praktyk stosowanych przez niektére jednostki.

Czy przychody nalezy korygowac o skutki zmiany
wartosci pienigdza w czasie?

MSSF 15 wprowadza nowe, szersze wytyczne dotyczace
umow o finansowania i skutkow zmian wartosci pienigdza
w czasie. Sprzedaz jednostek z sektora produktow
przemystowych moze obejmowac umowy o finansowanie,
w ktorych rozktad w czasie wptywow pienieznych od
klienta nie odpowiada terminom ujmowania przychodéw.
W nowym standardzie istotne elementy finansowania
ujmuje sie odrebnie od przychodéw. Dotyczy to ptatnosci
zaliczkowych ,z gory” oraz ,z dotu”, z wyjatkiem
przypadkdw, kiedy okres miedzy pfatnoscia a przekazaniem
débr lub ustug jest krotszy niz rok. Te nowe wytyczne moga
w niektérych przypadkach zmieni¢ stosowane praktyki
rachunkowe.

Inne zmiany

Poza najwazniejszymi zmianami, ktére omowiono powyzej,
nowy standard wprowadza szczegdtowe wytyczne
regulujace sprawozdawczos¢ dotyczaca przychodow.
Jednostki sprawozdawcze beda wiec musiaty sprawdzi¢,
czy wszystkie te kwestie zostaty uwzglednione przy ocenie
zakresu koniecznych zmian stosowanej polityki rozliczania
przychodow.

Szczegotowe informacje dotyczace skutkdw zastosowania
MSSF 15 mozna znalez¢ w naszych , Biuletynach MSSF” na
stronie.

Pod tym samym adresem dostepne sa inne publikacje
dotyczace poszczegolnych sektorow.


http://www2.deloitte.com/pl/pl/services/audit/mssf.html

MSSF 16 — Leasing

Przeglad zagadnien branzowych: sektor

telekomunikacyjny

» Opublikowano wiasnie nowy standard MSSF 16
,Leasing”, obowiazujacy w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019
roku lub po tej dacie.

- Leasingobiorcy zawierajagcy umowy leasingu
operacyjnego wedtug dotychczasowych zasad beda
pod nowym standardem ujmowac w bilansie prawo do
uzytkowania sktadnika aktywdw stanowigcy przedmiot
umowy wraz z odpowiednim zobowigzaniem z tytutu
leasingu.

W przypadku niektérych umow, na przyktad dotyczacych
$wiadczenia ustug sieciowych, stwierdzenie, czy umowa
zapewnia kontrole nad okreslonym skfadnikiem aktywow,
moze wymagac dokonania znaczacych subiektywnych
ocen.

« Umowy leasingu zawarte na okres do 12 miesiecy bez
mozliwosci zakupu sktadnika aktywdéw w leasingu oraz
dotyczace aktywow niskowartosciowych mozna rozlicza¢
jako ustugi.

» Dokonana uprzednio ogolna analiza aktualnie
wymaganych ujawnien wskazuje mozliwos¢ sredniego
wzrostu marzy EBITDA o 2,5 punktow procentowych.

.

Badanie przeprowadzone wsérdd 50 najwigkszych
operatorow telekomunikacyjnych na catym $wiecie
dowodzi, ze bilanse firm moga wzbogacic sie o sktadniki
aktywow o wartosci dochodzacej do 125 mld USD,

a poziom zadtuzenia brutto wzrosnie o 15 - 20%.

Co sie wydarzyto?

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR) opublikowata nowy standard MSSF
16 ,Leasing”. Wprowadza on jednolity sposob rozliczania

po stronie klienta (leasingobiorcy), polegajacy na ujmowaniu
prawa do uzytkowania sktadnika aktywdw stanowigcego
przedmiot leasingu i zobowiazania z tytutu leasingu. Jezeli
chodzi o leasingodawcow, rozroznienie na leasing finansowy

i operacyjny oraz sposob jego rozliczania nie ulegty wiekszym
zmianom. Nowy standard zastepuje poprzednio obowiazujacy
w tym zakresie wraz z odpowiednimi interpretacjami

i wprowadza nowa definicje leasingu, ktdra umozliwi
sprawdzenie, czy dana umowa jest umowg leasingu lub zawiera
leasing.

MSSF 16 obowiazuje w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku
lub po tej dacie z mozliwoscig wczedniejszego zastosowania,
pod warunkiem, ze jednostka sprawozdawcza zastosuje
jednocze$nie MSSF 15 ,,Przychody z umow z klientami”.
Przewiduije sie, ze standard zostanie zatwierdzony do
stosowania na terenie UE z analogiczna data wejscia w zycie.

Co standard oznacza dla spoétek z sektora
telekomunikacyjnego?

Poza koniecznoscia ujecia w bilansie nowych skfadnikow
aktywow i zobowigzan nowy standard wptynie réwniez na
wysokos¢ ujmowanego zysku oraz na wskazniki efektywnosdi,
takie jak EBITDA. Mozliwe, ze zmiana definicji leasingu
spowoduje wiaczenie w zakres standardu umow, ktore
przedtem nie byly traktowane jako leasing. Wymaga to uwagi
zaréwno ze strony leasingodawcdw, jak i leasingobiorcdw,
cho¢ ci ostatni beda mogli korzysta¢ z ograniczonych zwolnien,
umozliwiajacych rozliczanie pewnych umow jako ustug. Ponizej
omawiamy wybrane kwestie; kazda jednostka sprawozdawcza
musi jednak sama przeanalizowac skutki wprowadzenia
nowego standardu, gdyz zaleza one od konkretnej sytuadji,

w jakiej sie znajduje.

Firmy dziafajace w sektorze telekomunikacji musza wczesnie
dokonac¢ oceny wptywu wprowadzenia nowego standardu na
swoje wyniki oraz — w miare mozliwosci —na wyniki podobnych
firm i opracowac plan objasnienia ich akcjonariuszom i innym
interesariuszom.

Jak wplynie to na podstawowe wskazniki
efektywnosci?

Analitycy rynku telekomunikacyjnego najczesciej postuguja sie
trzema wskaznikami: EBIT, EBITDA i wydatkami inwestycyjnymi.

Ujmowanie prawa do uzytkowania sktadnika aktywow
stanowigcego przedmiot leasingu i zobowigzania z tytutu
leasingu wymaga uwzglednienia amortyzadji, zwykle metoda
liniowa, a takze kosztow odsetkowych, ktére ujmuije sie od
razu w pefnej kwocie zamiast liniowo - jako koszty operacyjne.
Powoduje to wzrost EBIT, a w szczegolnosci EBITDA. Dokonana
przez nas ogolna analiza ujawnien dotyczacych leasingu
operacyjnego wymaganych od firm telekomunikacyjnych
dowodzi, ze usuniecie kosztdw leasingu z kosztdw operacyjnych
moze spowodowac wzrost marzy EBITDA $rednio 0 2,5
punktow procentowych.

Wskaznik ten, pomniejszony o koszty inwestycyjne, stanowit
w przesztosci dobry zamiennik przeptywdw pienieznych, czesto
stosowany jako podstawa wyceny firm telekomunikacyjnych.

W $wietle wymogow MSSF 16 dotyczacych kapitalizacji
praw do uzytkowania aktywow przez leasingobiorce nalezy
zastanowic sie nad definicjg kosztow inwestycyjnych, na
przyktad jako zwiekszenie wartosci bilansowej sktadnikow
rzeczowych aktywow trwatych, w tym skfadnikdw objetych
leasingiem, lub jako inwestycyjne przeptywy pienigzne

w rzeczowy majatek trwaly. Jednostki sprawozdawcze beda
musiaty okresli¢ wptyw nowego standardu na stosowane przez
siebie podstawowe wskazniki efektywnosci i sprawdzi¢, czy
wskazniki te sg do$¢ precyzyjnie zdefiniowane, odpowiednie
i porownywalne. Z naszego badania (opartego o aktualnie
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obowiazujgce ujawnienia dotyczace leasingu operacyjnego)
wynika, ze w zwigzku z ujeciem prawa do uzytkowania
skfadnikéw aktywdw bedacych przedmiotem umow leasingu,
bilanse 50 najwiekszych firm telekomunikacyjnych z catego
Swiata moga wzrosna¢ nawet o 125 mid USD.

Nalezy réwniez przeanalizowac¢, czy dodatkowo ujete
zobowigzania z tytutu leasingu powinno sie uwzgledni¢

przy ocenie poziomu zadtuzenia. Proporcja sieci wiasnych

do uzytkowanych na podstawie umow leasingu jest rézna

w roznych spotkach telekomunikacyjnych, wobec czego
poziom zobowigzan z tytutu leasingu tez bedzie sie réznit. Na
podstawie badania przeprowadzonego wsréd 50 najwiekszych
operatorow telekomunikacyjnych na catym swiecie szacujemy,
ze poziom zadtuzenia brutto tych firm po ujeciu zobowigzan

Z tytutu leasingu w bilansie zwiekszy sie 0 15-20% i spowoduje
o$miokrotny wzrost wartosci ujetych zobowiazan leasingowych.

Zastosowanie zmodyfikowanej definicji umowy leasingu
Umowa stanowi leasing, jezeli umozliwia jednostce
kontrolowanie wykorzystywania zidentyfikowanego sktadnika
aktywow poprzez kierowanie sposobem jego wykorzystania

i uzyskiwanie zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych
przez dany okres czasu.

W sektorze telekomunikacyjnym najwazniejsza kwestig

jest to, czy dany sktadnik aktywow zostat zidentyfikowany.
Identyfikacje moze oznaczac jego oddanie do uzytku, ale trzeba
bedzie sprawdzi¢, czy dostawca ma mozliwos¢ zastapienia go
skfadnikiem alternatywnym w okresie obowigzywania umowy.
Jezeli dostawca ma taka mozliwosc (z wyjatkiem obowiazku
zastgpienia niesprawnego skfadnika aktywow sprawnym)

i czerpie z tego jednoznaczne korzysci ekonomiczne, skfadnika
aktywow nie uznaje sie za zidentyfikowany, a zatem umowa nie
stanowi leasingu.

Swiadczenie pewnych ustug wymaga instalacji urzadzen, takich
jak urzadzenia informatyczne, dekodery czy anteny satelitarne.
Poniewaz niektore z nich instaluje sie w siedzibie klienta, moze to
oznaczac ich identyfikacje. Mozna je rowniez bez trudu zastapi¢
innymi sktadnikami aktywéw, ktore umozliwiaja Swiadczenie

tej samej ustugi, przy negocjowaniu umowy trzeba bedzie wiec
zastanowic sie, czy taka zamiana przynosi dostawcy korzysci
ekonomiczne.

Fizycznie wyodrebniona cze$¢ sktadnika aktywow, taka

jak okreslone widkna w swiattowodzie, moze stanowic¢
zidentyfikowany skfadnik aktywow, ale cze$¢ pojemnosdi, np.
30% przepustowosci kabla $wiattowodowego, nie stanowi
zidentyfikowanego skfadnika aktywow, poniewaz nie daje prawa
do zasadniczo catosci zidentyfikowanego kabla. Inne umowvy,
ktore beda wymagaty analizy, czy dany skfadnik aktywow jest
fizycznie wyodrebniony, obejmuja umowy dotyczace wiez
transmisyjnych i prawa korzystania z okre$lonego zakresu
dugosci fal.

Zakres standardu nie obejmuje pewnych aktywow
niematerialnych, w szczegolnosci umdw licencyjnych,
wchodzacych w zakres MSR 38 , Aktywa niematerialne”,
takich jak licencje na wykorzystanie okreslonych czestotliwosdi,
a podmioty nie maja obowiazku, lecz moga stosowac standard
dotyczacy leasingu do praw do uzytkowania z innych wartosci
niematerialnych.

Czy wystepuja odstepstwa od ujecia uméw
leasingowych?

Standard dopuszcza dwa przypadki odstepstwa od wymogow
dotyczacych ujecia. Jeden obejmuje umowy leasingu o okresie
obowiazywania do 12 miesiecy bez mozliwosci zakupu
skfadnika aktywow, a drugi - leasing nowych skfadnikow
aktywow niskowartosciowych (np. komputerdw osobistych
czy niewielkich mebli biurowych), co moze mie¢ zastosowanie
w branzy telekomunikacyjnej, gdzie takie sktadniki aktywow,
jak telefony komorkowe czy dekodery uznaje sie za
niskowarto$ciowe. W przypadku leasingu takich skfadnikow
aktywow leasingobiorca podja¢ decyzje o ujeciu optat jako
kosztow ustugi indywidualnie dla kazdej umowy.

Zwolnienia na dzien przyjecia standardu

Jak juz wskazano wyzej, zakres umowy to jeden z obszarow
wymagajacych subiektywnej oceny w przypadku sektora
telekomunikacyjnego. W momencie przyjecia nowego
standardu jednostka nie ma obowigzku dokonywania
ponownej oceny, czy zawarte umowy obejmuija leasing,

ale moze przenie$¢ oceny dokonane zgodnie z KIMSF 4

i MSR 17 i zastosowac definicje leasingu tylko do umdw
zawieranych po dacie zastosowania po raz pierwszy.

W okresie przejéciowym jednostka ma mozliwos¢ peinego
retrospektywnego zastosowania standardu, przeksztatcenia
wartosci z poprzedniego roku lub skorzystania ze zwolnien
dotyczacych okresu przejsciowego, czyli nieprzeksztatcania
wartosci z poprzedniego roku i wyceny zobowigzania i sktadnika
aktywow przy uzyciu porownawczej stopy procentowej

na dzien zastosowania standard po raz pierwszy. W takim
przypadku poczatkowa skumulowana korekte ujmuje sie

w bilansie otwarcia zysku zatrzymanego.

Dodatkowe informacje

Niniejsza publikacja porusza tylko niektore kwestie szczegolnie
interesujace dla firm telekomunikacyjnych. Szczegdtowe
informacje dotyczace skutkow zastosowania MSSF 16 mozna
znalez¢ w naszych , Biuletynach MSSF” na stronie.

Pod tym samym adresem dostepne sg inne publikacje dotyczace
poszczegolnych sektordw.
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Przygotuj sie do nadchodzgcych zmian
W ujeciu leasingu
Symulator wptywu MSSF 16

Prezentujemy Panstwu narzedzie do szybkiego
oszacowania wplywu nowego standardu na kluczowe
dane finansowe:

« EBITDA, wynik netto, zobowiazania, kapitaty wtasne;

« wskazniki finansowe np. ptynnosci, zadtuzenia,
rentownosci;

- kowenanty bankowe np. wskaznik pokrycia odsetek.

Kluczowe funkcjonalnosci Symulatora
Symulowanie réznych wariantow pierwszego
zastosowania MSSF 16 — uzytkownik ma mozliwos¢
wyboru parametréw, dzieki ktérym moze oceni¢ wptyw
roznych wariantow pierwszego ujecia MSSF16.

Ocena wptywu MSSF16 na przyszie dane
finansowe — po wpisaniu danych na kolejne lata
mozliwy jest podglad i porownanie danych przed i po
zaimplementowaniu standardu.

Panel parametréw zarzadczych

Bilans na dzien

Data pierwszego zastosowania

Standard ma zastosowanie dla niskocennych
Prég uznania za niskocenne

Zastosowanie dla leasingow krotkoterminowych

Podejscie tak jakby standard byt zawsze w uzyciu ("retro")

Wykonaj symulacje

Matryca stopy procentowej

0-12 miesiecy 13-36 miesiecy
1 Maszyny 7% 5%
2 Samochody osobowe 5% 3%
3 Samochody ciezarowe 6% 4%
4 Sprzet komputerowy 3% 2%
5 Lokale 6% 5%

Dtugoterminowe zobowiazania
finansowe
6 000 5 865

Pozycje wg

Pozycje wg
biezacego stanu  uwzglednieniu
leasingu

Pozycja po

EBITDA

biezgcego stanu

37-60 miesiecy 60+ miesiecy (Tak/Nie)
5% 5% Tak
3% 3% Tak
4% 4% Nie
2% 2% Nie
5% 5% Tak

Wskaznik pokryci
obstugi dtugu

Pozycje wg Pozycja po
biezacego stanu  uwzglednieniu

Pozycja po
uwzglednieniu
leasingu leasingu



Rejestr umow leasingu — po pierwszym zastosowaniu MSSF 16 narzedzie umozliwia biezace prowadzenie rejestru umoéw leasingowych oraz
ustalenie kwot ich ujecia w sprawozdaniu finansowym. Ustawienia wprowadzone za pierwszym razem, maja zastosowanie w kolejnych okresach
sprawozdawczych.

Wartos¢ Miesieczna wartosc raty

leasingowej na dzien
rozpoczecia okresu
leasingu

Miesieczna wartos¢
ponoszonych kosztow
dodatkowych na dzien

rozpoczecia leasingu

Data
rozpoczecia

Klasa
Aktywa

Numer
umowy

Data
zakonczenia

nowego
przedmiotu
leasingu

Optata
wstepna

Leasingodawca

Nazwa aktywa

1 Leasingodawca 1 2/04/2014  Prasa hydrauliczna 2014-04-01 2017-03-31 Maszyny 2000 000,00 80 000,00 57 714,29 461714
' s Samochody
2 Leasingodawca 2 1/10/2015  Samochdd ciezarowy 2015-10-01 2019-03-31 ciezarowe 350 000,00 14 000,00 8621,95 431,10
187 Wi
3 Leasingodawca 3 3/01/2016  Budynek produkcyjny ~ 2016-01-01 2022-12-30  Lokale 800 000,00 32 000,00 9734,94 876,14
. Komputery z Sprzet
4 Leasingodawca 4 2/08/2015 ) 2015-08-01 2017-08-31 50 000,00 2 000,00 210417 168,33
oprogramowaniem komputerowy
Komputery z Sprzet
5 Leasingodawca 4 3/08/2015 2016-08-01 2017-08-31 20 000,00 800,00 1683,33 134,67
oprogramowaniem komputerowy
6  Leasingodawca 5 1/11/2015  Tokarka 2015-11-01 2017-11-30 Maszyny 300 000,00 12 000,00 12 625,00 1010,00
, Samochody
7 Leasingodawca 5 2/05/2015  Samochod osobowy 2015-05-01 2018-05-31 osobowe 85000,00 3400,00 2384,72 166,93
8 Leasingodawca 5 1/08/2016  Pompa hydrauliczna 2016-08-01 2017-08-31  Maszyny 45 000,00 1800,00 3787,50 303,00
9  Leasingodawca 5 3/03/2016 Frezarka 2016-03-01 2017-09-30  Maszyny 15 000,00 600,00 841,67 25,25
i Samochody
10 Leasingodawca 6 2/12/2015 Samochdd osobowy 2015-12-31 2017-12-31 osobowe 78 000,00 3 120,00 3282,50 164,13
W
‘ g Samochody
11 Leasingodawca 6 3/12/2014  Samochdd ciezarowy 2014-12-31 2017-12-31 L 250 000,00 10 000,00 7 013,89 350,69
ciezarowe
‘ . Samochody
12 Leasingodawca 7 1/12/2016  Samochod osobowy 2016-03-01 2018-03-31 osobowe 84 000,00 3360,00 3 535,00 176,75
. X Samochody
13 Leasingodawca 7 2/08/2016  Samochdd osobowy 2016-08-01 2017-08-31 osobowe 91 000,00 3640,00 7 659,17 689,33
. A Samochody
14 Leasingodawca 7 1/10/2015  Samochdd osobowy 2015-10-01 2019-03-31 osobowe 85000,00 3400,00 2 093,90 188,45

Biuro w Krakowie
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30-128 Krakdw

Adam Czechanowski Biuro w Warszawie
Dyrektor w dziale Audit Advisory
tel.: +48 664 199 804
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Nasze rozwigzania informatyczne w zakresie MSSF

Exante i Finevare to sprawdzone rozwiazania informatyczne Deloitte w zakresie MSSF. Zostaly one zbudowane przez naszych

ekspertow i sa wynikiem ponad 10 lat doswiadczen we wdrazaniu zasad rachunkowosci dla instrumentow finansowych zgodnie
z MSSF, w szczegolnosci: MSR 32, MSR 39, MSR 37, MSR 18, MSSF 9 oraz MSSF 13.

VARE"

Finevare - rozwigzanie MSSF dla bankow
Finevare jest rozwigzaniem obstugujacym najbardzie
wymagajace obszary rachunkowosci MSSF w bankach:

» Utrata wartosci i rezerwy (MSR 39, MSSF 9, MSR 37),
« Zamortyzowany koszt (MSR 39, MSR 18),
+ Wycena do wartosci godziwej (MSR 39, MSSF 9, MSSF 13).

Rozwigzanie Finevare wdrazane jest jako dodatek do
istniejacej architektury systemow w banku i zostato

z sukcesem wdrozone w kilkunastu bankach, gtéwnie
w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej.

Gtowne funkcjonalnosci Finevare:

EIR — Modut efektywnej stopy procentowej

Modut dokonuije kalkulacji efektywnej stopy procentowej
(ESP) oraz wartosci dyskonta/premii do rozliczenia

w danym okresie raportowym. Modut jest dostosowany
do uwzgledniania wptywu zdarzen na kontrakcie
powodujacych przeliczenie ESP lub korekte amortyzadji.

FV — Modut wyceny do wartosci godziwej
Modut wspiera wycene do wartosci godziwej
bazujaca na podejsciu DCF. Wbudowane modele do
prognozowania przeptywow pienieznych moga byc
oparte na schematach spfat i przedpfat, modelach
szkodowosci, krzywych odzyskdw, modelach utylizacji
i amortyzadji oraz krzywych dyskontowych.

IMP — Modut do szacowania utraty wartosci
(impairment)

Modut wspiera proces identyfikacji utraty wartosci
oraz wyceny ekspozycji indywidualnie istotnych.
Funkcjonalnos¢ modutu w zakresie podejscia
kolektywnego do szacowania utraty wartosci oparta
jest na szeregu modeli statystycznych do estymacji
parametréw ryzyka (EAD, PD, LGD, CCF).

IRC — Modut korekty przychodu odsetkowego
Modut wyznacza korekte przychoddw odsetkowych
rozpoznawanych przez bank w systemach transakcyjno-
rozliczeniowych do wartosci przychoddw odsetkowych
wg MSR 39.

ACC — Modut ksiegowy

W module utrzymywane sg salda oraz generowane sg
polecenia ksiegowan (zwigzane z modutami EIR, FV, IMP,
IRC), ktore sg nastepnie eksportowane w formie plikdw
ptaskich do systemu centralnego bankurksiegi gtéwnej.

Finevare - IFRS solution for banking book
Finevare is a solution for the three most challenging
areas of IFRS accounting for banking book:

« Impairment and provisions (IAS 39, MSSF 9, IAS 37,),
« Amortized cost (IAS 39, IAS 18),
« Fair value measurement (IAS 39, IFRS 9, IFRS 13).

Finevare is designed as an add-on to the existing
banking system architecture and has been successfully
implemented in several banks, mainly in the Central-
Eastern Europe.

Finevare - main functionalities:

EIR — Effective interest rate module

The module calculates effective interest rate (EIR) and
discount/premium amortization for a given reporting
period. The module handles specific contract events
which result in an adjustment to the EIR or discount/
premium amortization.

FV - Fair value module

The module supports fair value valuation based on

a DCF approach. The embedded behavioural cash flows
models may incorporate payment and prepayment
patters, impairment/default patterns, recovery curves,
exposure utilization and amortization models and
individual discount curves.

IMP - Impairment module

The module supports impairment identification
process and further workflow related to evaluation
of individually significant exposures. The module
functionality related to collective assessment of
impairment is based on statistical models of risk
parameters estimation (EAD, PD, LGD, CCF).

IRC - Interest income correction module

The module calculates interest revenue according to IAS
39 and relevant the correction of the interest revenue
recognized in the banking system.

ACC - Accounting module

The module keeps track of accounting balances and
generates journal entries (related to EIR, FV, IMP, IRC
modules), which are further exported as data flat files to
the core banking system/General Ledger.
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Adam Kotaczyk

Partner w Dziale Zarzadzania
Ryzykiem

odpowiedzialny za Finevare
akolaczyk@deloitteCE.com

Dowiedz sie wiecej
o Finevare:

Learn more about
Finevare:



Szymon Urbanowicz
Partner w Dziale Zarzadzania
Ryzykiem

odpowiedzialny za Exante
surbanowicz@deloitteCE.com

Dowiedz sie wiecej
o Exante:

Learn more about
Exante:
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Exante”™

Exante - rozwigzanie MSSF dla przedsiebiorstw

Exante to system zarzadzania ryzykiem finansowym

wspierajacy nastepujace obszary:

+ Wycena portfela instrumentdw finansowych (MSR 39,
MSSF 9, MSSF 13)

- Zautomatyzowane procedury zwiazane
z rachunkowoscia zabezpieczen (MSR 39).

System Exante jest obecnie stosowany przez wiele
polskich przedsiebiorstw.

Kluczowe funkcjonalnosci Exante:

Rejestracja parametréw transakcji pochodnych
System pozwala na rejestracje transakcji zawartych na
rynkach: towarowym, walutowym i stopy procentowe;.

Okresowe wyceny instrumentéw pochodnych

i ich ksiegowania

System dokonuje automatycznych wycen na kazdy dzien
roboczy. Wyceny bazuja na srednich cenach rynkowych
pozyskiwanych z serwisu Reuters i spetniaja definicje
wartosci godziwej okreslonej w MSSF.

Okreslanie powiazan zabezpieczajacych
System umozliwia powiazanie pojedynczej transakcji
lub portfeli transakcji finansowych do pozydji
zabezpieczanych. Uzytkownik otrzymuje dostep do
predefiniowanych strategii zabezpieczajacych, ktére
53 juz sparametryzowane i dostosowane do jego
wymagan.

Przeprowadzanie i dokumentacja testow
skutecznosci

System przeprowadza testy skutecznosci metoda , dollar
offset” lub metoda regresji liniowej. Wyniki testéw

53 zapisywane w bazie danych, a uzytkownik moze
$ledzi¢ te wyniki oraz ma zapewniong petna i poprawna
dokumentacje zgodna z MSR 39.

Generowanie polecen ksiegowania

W przypadku rachunkowosci zabezpieczen konieczna
jest ocena i pomiar skutecznosci poszczegolnych
powiazan zabezpieczajacych. Exante automatycznie
wylicza wartos¢ skuteczna i nieskuteczng wszystkich
powiazan zabezpieczajacych oraz przygotowuje
odpowiednie polecenia ksiegowania, ktére moga trafia¢
do systemu ksiegowego.

Exante - Risk Solution for corporate entities
supporting financial instruments accounting
under IFRS

Exante is a financial risk management system supporting
companies on following:

Valuation of financial instruments portfolio (in
accordance with IAS 39, IFRS 9, IFRS 13)

- Automated procedures supporting application of
hedge accounting (IAS 39).

Exante is currently used by companies across many
industries (i.e. energy, manufacturing, resources, mining,
leasing).

Main Exante functionalities:

Registering derivatives parameters

The System captures derivatives in commodities, FX and
interest rates markets.

Periodic valuation of derivatives and accounting
of fair value

The System automatically calculates fair value at each
market day. Valuations are based on average market
prices derived from Reuters and comply with fair value
definition from IFRS.

Defining hedging relationships

The System links transaction or transactions portfolios
to hedged items. The User gets access to predefined
(parameterized and customized) hedging strategies.

Testing effectiveness of hedge relationships

The System conducts effectiveness tests using

dollar offset method or regression. Tests results are
saved in database and the User can track them. Full
documentation is prepared by the System in accordance
with 1AS 39.

Generation of postings to G/L

At the end of each accounting period Exante
automatically prepares journal entries for accounting
system. In case of hedge accounting it calculates
effective and ineffective part of all hedging relationships
and prepares appropriate postings.



Nasze publikacje i przydatne linki

Tytut Opis

o

Biuletyn MSSF

Cykliczna publikacja poruszajacych tematy zwigzane
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej.

Deloitte =

Praktyczny
przewodnik
PO MSSF

Praktyczny przewodnik po
MSSF / MSR 2016

Przewodnik zawiera streszczenia zapisow wszystkich
MSSF z uwzglednieniem zmian w MSSF wydanych do
konca pazdziernika 2015 r. oraz poréwnanie z Ustawa
o rachunkowosci (PSR).

Wzorcowe Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe
2015 wedtug MSSF

Wz6r skonsolidowanego sprawozdania finansowego
opracowany w celu zilustrowania ujawnien wymaganych
przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska, dla sprawozdan finansowych sporzadzanych
za okresy rozpoczynajace sie w dniu 1 stycznia 2015 roku
i pozniej.

Deloltte

Przewodnik po
znowelizowanych standardach
MSSF 3 i MSR 27

Niniejszy przewodnik poswiecony jest przede wszystkim
sposobom rozliczania pofaczen jednostek gospodarczych
zgodnie z MSSF 3(2008). W odpowiednich miejscach
zawiera on odniesienia do MSR 27(2008) — w szczegdlnosci
w odniesieniu do definicji kontroli, rozliczania udziatow
niesprawujacych kontroli oraz zmian struktury
wiasnosciowej.

Przewodnik po MSSF 8
Segmenty Operacyjne

Publikacja przedstawia najwazniejsze zasady zwiazane

z implementacja i zastosowaniem MSSF 8, wykorzystujac
liczne przykfady zastosowania poszczegolnych rozwiazan
zawartych w standardzie, jak rowniez przyktadowe formy
prezentacji danych o segmentach operacyjnych.

Wszystkie powyzsze publikacje mozna pobrac bezptatnie na stronie Deloitte: www.deloitte.com/pl/mssf
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Przydatne linki

MSSF
www.deloitte.com/pl/MSSF
Publikacje i aktualne informacje dotyczace MSSF

www.iasplus.com
Na tej stronie mozna znalez¢ aktualne informacje
dotyczace zmian w MSSF i KIMSF oraz praktyczne
materiaty zrodtowe.

www.ifrs.org
Fundacja MSSF i Rada Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR)

www.ifac.org
Miedzynarodowa Federacja Ksiegowych (IFAC)

Polskie Standardy Rachunkowosci
www.mf.gov.pl
Ministerstwo Finansow (MF)

www.knf.gov.pl
Komisja Nadzoru Finansowego (KNF)

www.kibr.org.pl
Krajowa Izba Biegtych Rewidentow (KIBR)

www.skwp.org.pl
Stowarzyszenie Ksiegowych w Polsce (SKwP)

Deloitte
www.deloitte.com/pl/audyt

US GAAP

www.fasb.org

Amerykanska Rada ds. Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (FASB)

WWW.sec.gov
Amerykanska Komisja ds. Papierow Wartosciowych
i Gietd (SEC)

Unia Europejska
Www.europa.eu
Unia Europejska (strona gtéwna)
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Kontakt

Cztonkowie Zespotu Technicznego Deloitte Audyt: Eksperci Deloitte aktywnie wspieraja proces
implementacji MSSF. W tym celu stworzylismy
platforme ustug skierowanych gtéwnie na kwestie
zwigzane ze sprawozdawczoscia finansowa wedtug
MSSF oraz Krajowych Standardéw Rachunkowosci.
Doradztwo przy implementacji MSSF

Forma doradztwa i naszego zaangazowania

w ten proces jest w pefni elastyczna, umozliwiajac
jednostkom dostosowanie naszej pomocy do ich
specyfiki i indywidualnych wymagan.

Podstawowe ustugi, ktore swiadczymy to:

doradztwo w zakresie opracowania planu

Jarostaw Suder Przemystaw Zawadzki ) i
implementacji MSSF,
Partner Dyrektor
E-mail: jsuder@deloittece.com E-mail: pzawadzki@deloitteCE.com * pomoc przy identyfikacji i szacowaniu istotnych

roznic wynikajacych z zastosowania MSSF oraz ich
odzwierciedlenia w ksiegach,

+ opracowanie i modyfikacja planu kont oraz
dostosowanie systemow ksiegowych, jak
i sprawozdawczosci finansowej do zasad
wynikajacych z MSSF,

doradztwo w zakresie zmian organizacyjnych i obiegu
dokumentow spowodowane implementacjg MSSF,

opracowywanie polityki rachunkowosci w oparciu
0 przyjete zasady na gruncie MSSF,

Marcin Samolik Krzysztof Supera ] ) o
Starszy Menedzer Menedzer . :OradIZLWO l. opr:covvywam? pakietow .
E-mail: msamolik@deloitteCE.com E-mail: ksupera@deloittece.com onsolidacyjnych oraz wzorow sprawozdan

finansowych dla podmiotéw indywidualnych i grup
kapitatowych,

doradztwo przy sporzadzaniu prospektow emisyjnych.

Konsultacje (w tym , hot-line”)

Obejmuja one opracowanie przez naszych
ekspertow analiz eksperckich w zakresie stosowania
regulacji MSSF, jak rowniez polskich standardéw
rachunkowosci. Konsultacje maja za zadanie

wskazanie wiasciwych - adekwatnych dla danego
zagadnienia - rozwigzan.

Pawet Tendera
Menedzer
E-mail: ptendera@deloitteCE.com

Szkolenia i warsztaty

szkolenia teoretyczne i warsztatowe z zakresu
regulacji MSSF,

« cykliczne szkolenia zwigzane ze zmianami

w regulacjach MSSF,

szkolenia w zakresie polskich standardow
rachunkowosci.

www.deloitte.com/pl
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O SEG

K SEG

od 1993 roku

Stowarzyszenie Emitentdéw Gietdowych to prestizowa, ekspercka organizacja dbajaca o rozwdj polskiego rynku kapitatowego oraz reprezentujaca interesy spétek notowanych na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Stuzy srodowisku emitentdw wiedza i doradztwem w zakresie regulacji rynku gietfdowego oraz praw i powinnosci uczestniczacych
w nim spétek. Bedac organizacja ekspercka, zmierza do szerzenia i wymiany wiedzy umozliwiajacej rozwdj rynku kapitatowego i nowoczesnej gospodarki rynkowej w Polsce.
Stowarzyszenie istnieje od 1993 roku, oferujgc pomoc i konsultacje dla spotek cztonkowskich w zakresie wymogéw prawnych, regulacji rynku, relacji inwestorskich. Obecnie SEG
skupia prawie 300 spdtek notowanych na warszawskiej Gietdzie Papierow Wartoéciowych oraz alternatywnym rynku NewConnect, reprezentujacych ponad 80 proc. kapitalizacji
emitentdw krajowych.

Stowarzyszenie podejmuje prace na rzecz rozwoju rynku kapitatowego, gtéwnie za pomoca dziatan regulacyjnych i edukacyjnych. Dziatania regulacyjne obejmuja inicjowanie zmian
prawnych oraz uczestniczenie w procesie legislacyjnym aktéw prawnych dotyczacych rynku kapitatowego. Dzieki temu mozliwa jest dbato$¢ o jakos¢ regulacji, tak aby powstajace
przepisy w jak najwiekszym stopniu przyczyniaty sie do dalszego rozwoju rynku. W przypadku, kiedy obowigzujace regulacje nastreczaja trudnosci interpretacyjnych, Stowarzyszenie
podejmuje stosowne dziatania: wydaje rekomendacje (jak w przypadku nowych regulacji WZA), uzyskuje opinie wiasciwych organéw (jak w przypadku regulacji dotyczacych
Komitetéw Audytu) oraz uzyskuje opinie renomowanych kancelarii prawnych (praktycznie we wszystkich kwestiach dotyczacych ogétu notowanych spétek). Ponadto SEG stuzy
cztonkom wiedza i doswiadczeniem (takze w ramach indywidualnych konsultacji) w sprawach zwigzanych z notowaniem spotek na GPW.

Wdrozenie dziatar regulacyjnych odbywa sie poprzez organizacje seminariéw i konferencji stuzacych pogtebianiu wiedzy z zakresu relacji inwestorskich, ustawowych obowigzkéw
informacyjnych, aspektow prawnych (nowelizacje aktow prawnych) czy tez finansowych (zmiany w rachunkowosci). W dziatalnosci szkoleniowej Stowarzyszenia udziat bierze
rocznie ok. 1700 uczestnikow podczas kilkunastu spotkan, jak rowniez poprzez transmisje w czasie rzeczywistym. Jako promotor nowoczesnych rozwiazan SEG rekomenduje
wykorzystanie komunikacji elektronicznej w rozwoju relacji inwestorskich oraz komunikacji z inwestorami. Wyrazem dziatan ukierunkowanych na poprawe komunikacji spotki

z otoczeniem jest tworzenie repozytorium korporacyjnych plikdéw video oraz zaangazowanie w publikacje czatow gietdowych wykorzystywanych przez emitentéw. Natomiast
organizowany przez SEG Konkurs Ztota Strona Emitenta ma istotny wptyw na rozwoj relacji inwestorskich. Kryteria Konkursu okreslaja kierunek modyfikacji zakresu merytorycznego
stron wptywajac na poprawe jakosci witryn korporacyjnych.

Szeroki zakres dziatan edukacyjnych oraz czynny udziat w tworzeniu prawa na rynku kapitalowym powoduje wiele korzysci dla spotek cztonkowskich, m.in.:
- dostep do wysokie] jakosci szkolen, organizowanych w odpowiedzi na biezace zapotrzebowanie spétek cztonkowskich SEG

bezptatny udziat pracownikéw spétek cztonkowskich w seminariach, konferencjach i kongresach organizowanych przez SEG
+ materialy edukacyjne i publikacje opracowywane przez SEG przekazywane bezptatnie

mozliwos¢ korzystania z doradztwa SEG, np.:

- w formie rekomendacji,

- w formie indywidualnej porady pracownikow SEG,

- w formie posrednictwa w uzyskaniu opinii wiasciwego organu,
- w formie opinii prawnych opracowywanych na zlecenie SEG

mozliwo$¢ spotkania i bezposrednich konsultacji ze znanymi osobistoéciami rynku kapitatowego i ekspertami zajmujacymi sie tematyka istotna dla funkcjonowania spotek
gietdowych

+ biezacy dostep cztonkdw SEG do informacji o waznych dla spétek gietdowych zmianach w prawie oraz o pracach nad tworzeniem regulacji rynku kapitatowego

Ponadto Emitent przystepujacy do Stowarzyszenia:

bierze udziat w forum wymiany informacji i doswiadczen, poprzez uczestnictwo w spotkaniach skierowanych do oséb zatrudnionych w poszczegdlnych obszarach spotki:
- cztonkéw Rad Nadzorczych, - cztonkow Zarzadow, - pracownikow dziatow: ksiegowosci, finansdw, relacji inwestorskich oraz prawa i zarzadzania ryzykiem etc.

« otrzymuje dostep do specjalnych zasobow serwisu, w tym SEGnet — aktualnych aktéw prawnych, opinii i konsultacji dotyczacych rynku
uzyskuje mozliwosci otrzymywania bezptatnych raportow publikowanych we wspdtpracy z audytorami, kancelariami prawnymi, Gietda Papierow Wartosciowych oraz innymi
instytucjami rynku
korzysta z mozliwosci podnoszenia poziomu wiedzy na temat zasad funkcjonowania rynku kapitatowego,

postuguje sie przywilejem uzywania logo Stowarzyszenia oraz formuty: , Spétka nalezy do Stowarzyszenia Emitentéw Gietdowych” na drukach firmowych, w internecie i e-mail,
w broszurach, biuletynach i pismach,

+ ma mozliwo$¢ zamieszczania danych korporacyjnych takich jako logo spdtki i dane teleadresowe na stronie internetowej Stowarzyszenia.

Wiecej na: www.seg.org.pl
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Powyzsza publikacja zawiera jedynie informacje natury ogdinej. Deloitte Touche Tohmatsu Limited, Deloitte Global Services Limited, Deloitte
Global Services Holdings Limited, Deloitte Touche Tohmatsu Verein, firmy cztonkowskie oraz podmioty stowarzyszone nie Swiadcza tym
samym, ani nie przedstawiajg w tej publikacji porad ksiegowych, podatkowych, inwestycyjnych, finansowych, konsultingowych, prawnych
czy innych. Nie nalezy takze wytacznie na podstawie zawartych tu informacji podejmowac jakichkolwiek decyzji dotyczacych Panstwa
dziatalnoéci. Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji lub dziatan dotyczacych kwestii finansowych czy biznesowych powinni Panstwo skorzystac¢
z porady profesjonalnego doradcy. Deloitte Touche Tohmatsu Limited, Deloitte Global Services Limited, Deloitte Global Services Holdings
Limited, Deloitte Touche Tohmatsu Verein, firmy cztonkowskie oraz podmioty stowarzyszone nie ponosza odpowiedzialnosci za jakiekolwiek
szkody wynikajace z wykorzystania informacji zawartych w publikacji ani za Panstwa decyzje podjete w zwiazku z tymi informacjami. Osoby
korzystajgce z powyzszej publikacji robia to na wiasne ryzyko i ponoszg petna zwiazana z tym odpowiedzialnos¢.

Deloitte $wiadczy ustugi audytorskie, konsultingowe, doradztwa podatkowego i finansowego klientom z sektora publicznego oraz
prywatnego, dziatajagcym w roéznych branzach. Dzieki globalnej sieci firm cztonkowskich obejmujacej 150 krajow oferujemy najwyzszej klasy
umiejetnosci, doswiadczenie i wiedze w pofaczeniu ze znajomoscia lokalnego rynku. Pomagamy klientom odnie$¢ sukces niezaleznie od
miejsca i branzy, w jakiej dziataja. 225 000 pracownikow Deloitte na Swiecie realizuje misje firmy: stanowic standard najwyzszej jakosci.

Specjalistow Deloitte faczy kultura wspotpracy oparta na zawodowej rzetelnosci i uczciwosci, maksymalnej wartosci dla klientow, lojalnym
wspotdziataniu i sile, ktorg czerpig z réznorodnosci. Deloitte to $rodowisko sprzyjajace ciagtemu pogtebianiu wiedzy, zdobywaniu nowych
doswiadczen oraz rozwojowi zawodowemu. Eksperci Deloitte z zaangazowaniem wspottworza spoteczng odpowiedzialno$¢ biznesu,
podejmujac inicjatywy na rzecz budowania zaufania publicznego i wspierania lokalnych spotecznosci.

Nazwa Deloitte odnosi sie do jednej lub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego
z ograniczong odpowiedzialnoscig i jego firm cztonkowskich, ktdre stanowia oddzielne i niezalezne podmioty prawne. Doktadny opis struktury
prawnej Deloitte Touche Tohmatsu Limited oraz jego firm cztonkowskich mozna znalez¢ na stronie www.deloitte.com/pl/onas
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