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IFRS in Focus (edicion en espariol)
IASB propone Reforma de la tasa de interés de referencia - Fase
2: Enmiendas propuestas a IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS 16

Contenidos Este IFRS in Focus aborda las enmiendas propuestas a IFRS 9 Financial Instruments, IAS 39
Financial Instruments: Recognition and Measurement, IFRS 7 Financial Instruments:Disclosures, IFRS 4

Antecedentes Insurance Contracts e IFRS 16 Leases que se establecen en el borrador para discusion publica
ED/2020/1 Interest Rate Benchmark Reform—Phase 2: Proposed amendments to IFRS 9, IAS 39, IFRS 7,

Las enmiendas propuestas IFRS 4 and IFRS 16 [ Reforma de la tasa de interés de referencia - Fase 2: Enmiendas propuestas
alFRS 9, 1AS 39, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS 16] (el 'ED’) publicado en abril 2020 por la International

Determinaciones de transicion, Accounting Standards Board (IASB).

fecha efectiva y periodo para

comentarios Esta es la segunda parte del proyecto de dos fases sobre la reforma de la tasa de interés de
referencia (reforma de IBOR) emprendido por IASB. En septiembre de 2019, IASB publico el

Informacién adicional primer conjunto de enmiendas (Fase 1), vea los detalles en un anterior IFRS in Focus.

Contactos clave

e EIED, sies finalizado, permitira que las entidades reflejen los efectos de la transicion
desde las tasas interbancarias ofrecidas [interbank offered rates (IBOR)] hacia tasas
alternativas libres de riesgo [alternative risk free rates (RFRs)] sin dar origen a impactos
de contabilidad que no proporcionarfan informacion Util para los usuarios de los estados
financieros.

e Las enmiendas propuestas afectaran muchas entidades y en particular las que tengan
activos financieros, pasivos financieros o pasivos por arrendamiento que estén sujetos a
la reforma de IBORYy las que apliquen los requerimientos de contabilidad de cobertura
contenidos en el IFRS 9 o en el IAS 39 a relaciones de cobertura que sean afectadas por
la reforma de IBOR.

e Las enmiendas propuestas aplicaran obligatoriamente.

e Lafecha efectiva propuesta para la enmienda seran los periodos anuales que comiencen
en o después del 1 enero 2021 con aplicacion temprana permitida.

e Las enmiendas propuestas son aplicadas retrospectivamente e incluyen re-establecer
relaciones de cobertura que fueron descontinuadas Unicamente debido a cambios
directamente requeridos por la reforma de IBOR.

e Los comentarios sobre las propuestas estan requeridos para el 25 mayo 2020.

Antecedentes
Las tasas de interés de referencia tales como las IBOR juegan un rol clave en los mercados
financieros globales e indexan trillones de ddlares en productos financieros. En muchas
jurisdicciones esta en proceso trabajo para hacer la transicion hacia RFR en respuesta a
preocupaciones por riesgo sistémico. La Financial Stability Board (FSB) emprendié una revision
fundamental de las principales tasas de interés de referencia y publicé sus recomendaciones
para reforma. Como resultado, las autoridades publicas han seleccionado nuevas RFR en
monedas clave con el objetivo de que tales tasas se basaran en transacciones de mercado
subyacentes liquidas, y no dependan de presentaciones basadas en juicio experto. La intencién
es que esas nuevas tasas sean mas confiables y proporcionen una tasa de interés alternativa
Para mas informacién por favor robusta para productos y transacciones que no necesiten incorporar la prima por riesgo de
vea los siguientes sitios web: crédito inmersa en las IBOR existentes.
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Observacion
Las enmiendas propuestas se relacionan con problemas que pueden afectar la presentacién de reportes financieros cuando una tasa de interés
de referencia existente sea reemplazada por una RFR alternativa, i.e. problemas del reemplazo.

Los problemas de contabilidad que surgen antes que una tasa de interés de referencia existente sea reemplazada por una tasa libre de riesgo
alternativa, i.e., problemas previos-al-reemplazo, han sido considerados previamente por IASB y fueron abordados en Interest Rate Benchmark
Reform—Amendments to IFRS 9, IAS 39 and IFRS 7 [Reforma de la tasa de interés de referencia - Reformas a IFRS 9, IAS 39 e IFRS 7], publicado en
septiembre 2019. Esas enmiendas proporcionan excepciones temporales a requerimientos especificos de contabilidad de cobertura, de manera
que las entidades apliquen esos requerimientos de contabilidad de cobertura asumiendo que la tasa de interés de referencia no es modificada
como resultado de la reforma de IBOR. Esas excepciones fueron puestas en funcionamiento para evitar que las entidades tengan que
descontinuar relaciones de cobertura Unicamente debido a la incertidumbre que surge de la reforma de IBOR. Para detalles, por favor refiérase
al IFRS in Focus.

Las enmiendas propuestas

El objetivo de la segunda parte del proyecto es ayudar a que las entidades proporcionen informacion util acerca de la transicion hacia tasas de
referencia alternativas y ayudar a los preparadores en la aplicacién de los requerimientos de los estandares IFRS cuando se hagan cambios a
los flujos de efectivo contractuales o a las relaciones de cobertura como resultado de la transicion hacia una RFR alternativa. El ED propone
enmiendas a las siguientes areas clave: modificaciones de activos financieros, pasivos financieros y pasivos por arrendamiento, contabilidad de
coberturay revelaciones. Esas areas son resumidas a su vez.

Modificaciones de activos financieros y pasivos financieros

El ED propone orientacion especifica sobre cémo tratar activos financieros y pasivos financieros que sean modificados, o tengan términos
contractuales que cambien la base para determinar los flujos de efectivo contractuales, como resultado de la reforma de IBOR. Las propuestas
consideran la modificacion como un cambio en la base para la determinacion de los flujos de efectivo contractuales que ocurre después del
reconocimiento inicial. Esto puede incluir casos en los que los que el instrumento financiero no es actualmente enmendado, pero la base de
calculo de la tasa de interés de referencia cambia.

Como expediente practico, IASB propone que en lugar de aplicar los requerimientos existentes de modificacién’, la entidad en lugar de ello
aplica el IFRS 9:B5.4.5, de manera tal que el cambio a los flujos de efectivo contractuales es aplicado prospectivamente mediante revisar la tasa
de interés efectiva. Este expediente practico solo aplica cuando la modificacién es requerida como una consecuencia directa de la reforma de la
tasa de interés de referencia y la nueva base para la determinacion de los flujos de efectivo contractuales es econémicamente equivalente a la
base previa (i.e., la base inmediatamente precedente a la modificacién). El expediente practico también aplica cuando el contrato no es
modificado, pero un término contractual existente (tal como una determinacion de reserva) es activada resultando en que la base para la
determinacién de los flujos de efectivo contractuales cambia. Tal y como ocurre con las modificaciones, para que sea elegible para el
expediente practico, la activacién del término tiene que ser una consecuencia directa de la reforma de la tasa de interés de referencia y la nueva
base para la determinacién de los flujos de efectivo contractuales tiene que ser econémicamente equivalente a la base previa.

Observacion

IASB proporciona ejemplos de modificaciones que pueden ser consideradas como que estén siendo requeridas por la reforma de la tasa de

interés de referencia.

Los ejemplos incluyen cambios que estan limitados a:

(@) elreemplazo de una tasa de interés de referencia existente usada para determinar los flujos de efectivo contractuales de un activo
financiero o de un pasivo financiero, por una RFR (por ejemplo, reemplazar LIBOR por una RFR alternativa) o efectuar tal reforma de una
tasa de interés de referencia mediante cambiar el método usado para calcular la tasa de interés de referencia;

(b) la adicion de una distribucion fija para compensar por una diferencia base entre una tasa de interés de referencia existente y una RFR
alternativa;

() cambios al periodo de reinicio, fechas de reinicio, o el nUmero de dias entre las fechas de pago del cupdn que sean necesarias para
efectuar la reforma de una tasa de interés de referencia; y

(d) laadicion de una determinacion de reserva a los términos contractuales de un pasivo financiero o de un pasivo financiero para permitir
que cualquiera de los cambios que se describen en (a)(c) sea efectuado.

El ED reconoce que los anteriores ejemplos no son exhaustivos.

Los ejemplos de IASB ilustran que las modificaciones son solo una consecuencia directa de la reforma de IBOR cuando esas modificaciones son
introducidas en orden a reemplazar una IBOR por una RFR. Otros cambios a los términos contractuales pueden ser acordados como parte de
la renegociacién bilateral de contratos con la contraparte. Se requiere cuidado para identificar los cambios a los términos que sean una
consecuencia directa de la reforma de IBORy los que no.

TIFRS 9:5.4.3 para activos financieros e IFRS 9:B5.4.6 para pasivos financieros.
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Cuando otras modificaciones surjan al mismo tiempo que las modificaciones que sean consecuencia directa de la reforma de IBOR,
la entidad aplica el expediente practico primero a las modificaciones que resultan de la reforma. Los requerimientos aplicables del
IFRS 9 son luego aplicados a las otras modificaciones. Por ejemplo, si la base de los intereses de un pasivo financiero es cambiada de
LIBOR a una nueva RFR, ese cambio esta dentro del alcance del expediente practico y es contabilizado prospectivamente aplicando el
IFRS 9:B5.4.5. Cualesquiera otras modificaciones a los términos contractuales que no sean consecuencia directa de la reforma de
IBOR no estan sujetas al expediente practico y la contabilidad apropiada es determinada aplicando el IFRS 9. Por ejemplo, si la
entidad determina que la modificacién no resulta en des-reconocimiento del pasivo financiero, aplicando el IFRS 9:B5.4.6, reconoce
en utilidad o pérdida una inmediata ganancia o pérdida por modificacion.

Observacion

En el paragrafo BC23 del ED IASB observa que dado que las RFR tienen la intencién de ser libres de riesgo y las IBOR que reemplazan
no, a menudo una distribucion fija sera adicionada para compensar esa diferencia. Si este es el Unico cambio efectuado, la Junta
considera que seria improbable que la transicidon hacia una RFR solo resultaria en des-reconocimiento del instrumento financiero.
Por lo tanto, el centro de atencién del trabajo de IASB estuvo en valorar si los requerimientos de modificacion existentes llevarian a
informacion Util para los usuarios de los estados financieros. Como los requerimientos de modificacion existentes generalmente
llevan a una ganancia o pérdida por modificacion porque los flujos de efectivo modificados son descontados por la tasa de interés
efectiva original, IASB decidié introducir el expediente practico para evitar que esto ocurrieray en lugar de ello actualizar la tasa de
interés efectiva sobre una base prospectiva. IASB llegd a esta decisidn porque considera que no seria significativo reconocer futuros
ingresos o gastos por intereses basados en la tasa de interés efectiva original, particularmente en el caso de tasas de interés
flotantes que ya no existan.

Modificaciones de pasivos por arrendamiento

Dada la similitud de los pasivos financieros en el IFRS 9 y los pasivos por arrendamiento en el IFRS 16, IASB esta proponiendo un
expediente practico similar en el IFRS 16. El expediente practico aplica cuando la tasa de interés de referencia en la cual se basan los
pagos de arrendamiento es cambiada como consecuencia directa de la reforma de IBOR y el cambio es hecho sobre una base
econdmicamente diferente. Al igual que el expediente practico contenido en el IFRS 9, el cambio en los flujos de efectivo
contractuales es aplicado prospectivamente mediante la aplicacién del IFRS 16:42. Si se hacen modificaciones adicionales a los
contratos de arrendamiento, el arrendatario aplicara los requerimientos aplicables en el IFRS 16 para contabilizar todas las
modificaciones de arrendamiento hechas al mismo tiempo, incluyendo las requeridas por la reforma de la tasa de interés de
referencia.

Observacién

El expediente practico para los arrendamientos solo aplica a los arrendatarios, no a los arrendadores. IASB no consider6 que era
necesaria una enmienda al IFRS 16 para los arrendadores dado que el arrendador esta requerido a aplicar los requerimientos
contenidos en el IFRS 9 para la modificacion del arrendamiento. Las enmiendas propuestas que se describen en la seccion
precedente aplicarian cuando esas modificaciones sean requeridas por la reforma de la tasa de interés de referencia. Para los
arrendamientos operacionales, IASB consider6 que los requerimientos actuales del IFRS 16 para los arrendadores adecuadamente
reflejan la modificacion en los términos y condiciones requeridos por la reforma a la luz de la mecanica del modelo de contabilidad
del arrendamiento operacional.

Contabilidad de cobertura

El ED propone enmiendas al IFRS 9y al IAS 39 para introducir una excepcién a los requerimientos existentes de manera que los
cambios en la documentacion de la cobertura necesarios para reflejar las modificaciones al elemento cubierto, a los instrumentos de
cobertura o al riesgo cubierto que sean requeridos como una consecuencia directa de la reforma de IBOR y se hagan sobre una base
econdmicamente equivalente, no resultan en la descontinuacion de la contabilidad de cobertura o en la designacion de una nueva
relacion de cobertura.
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Observacién

La entidad necesitard enmendar su documentacion de la cobertura para reflejar cualesquiera modificaciones al activo financiero o al
pasivo financiero designado en la relacién de cobertura. Segun los requerimientos existentes esto generalmente requeriria que la
entidad des-designe la relacién de cobertura. Las enmiendas propuestas requieren que los cambios a la documentacién como
consecuencia directa de la reforma de IBOR y hechos sobre una base econdmicamente equivalente sean considerados una
continuacion de la cobertura existente. Esas modificaciones estan limitadas a uno o mas de los siguientes cambios:

(@) designar una tasa de referencia alternativa como un riesgo cubierto;

(b) enmendar la descripcién del elemento cubierto de manera que se refiera a la RFR alternativa;
(c) enmendar la descripcién del instrumento de cobertura de manera que se refiera a la RFR alternativa; o

(d) enmendar la descripcién de como la entidad valorara la efectividad de la cobertura (solo IAS 39).

Coberturas del valor razonable
El ED propone que cuando la designacion de la cobertura en una cobertura del valor razonable, segun el IFRS 9 o el IAS 39, haya sido
enmendada debido a la reforma de IBOR, la entidad:

e re-medira el instrumento de cobertura con base en la RFR alternativa y reconocera en utilidad o pérdida la ganancia o pérdida
correspondiente; y

e re-medira el valor en libros del elemento cubierto con base en la RFR alternativa designada como el riesgo cubierto y reconocera
en utilidad o pérdida la ganancia o pérdida correspondiente.

Es comun que las entidades cubran el valor razonable del cambio en el valor razonable de todo, o una porcién designada, de los
flujos de efectivo de un instrumento de deuda a tasa fija por los cambios en la tasa de interés de referencia, tal como LIBOR. El ED
establece que cuando la entidad cambia la designacion a una nueva RFR, y que esa RFR no es un componente identificable por
separado a la fecha en que es designado, tendra que ser considerado que ha satisfecho a esa fecha el requerimiento de identificable
por separado, si la entidad razonablemente espera que la RFR sera identificable por separado dentro de 24 meses a partir de la
fecha en que fue designada como un componente de riesgo, la contabilidad de cobertura es descontinuada prospectivamente a
partir de la fecha de esa re-valoracion.

Coberturas de los flujos de efectivo
El ED propone que cuando la designacion de la cobertura en una cobertura de los flujos de efectivo, segun el IFRS 9 o el IAS 39, haya
sido enmendada debido a IBOR, la reserva de los flujos de efectivo es re-medida al mas bajo de los siguientes:

e laganancia o pérdida acumulada en el instrumento de cobertura calculada con base en la RFR alternativa; y
e el cambio acumulado en el valor razonable del elemento cubierto calculado con base en la RFR alternativa.

La cantidad acumulada en la reserva de la cobertura de los flujos de efectivo a la fecha en que la entidad enmienda la descripcién del
elemento cubierto es por consiguiente considerada que se basa en la RFR alternativa con la cual se determinaron los flujos de
efectivo futuros cubiertos.

Cuando haya un cambio en la base para la determinacion de los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero o de un
pasivo financiero previamente designado como el elemento cubierto en una relacién de cobertura que haya sido descontinuada, la
cantidad acumulada en la reserva de la cobertura de los flujos de efectivo para la relacion de cobertura descontinuada se considera
gue se basa en la RFR alternativa en la cual se basaran los flujos de efectivo contractuales.

Grupos de elementos

El ED propone que, si una entidad cubre un grupo de elementos y enmienda la designacion de cobertura debido a la reforma de
IBOR, la entidad asignara los elementos cubiertos a subgrupos con base en la tasa de referencia que esté siendo cubierta, y designa
esa tasa como el riesgo cubierto. La entidad valorara si el cambio en el valor razonable para cada elemento individual contenido en
el subgrupo se espera sea aproximadamente proporcional al cambio general en el valor razonable atribuible al riesgo cubierto del
grupo de elementos, para cada subgrupo por separado.
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Prueba de altamente efectiva en el IAS 39

El primer conjunto de enmiendas emitido en septiembre 2019 introdujo en el IAS 39 una excepcién de manera que la entidad no
esta requerida a descontinuar una relacion de cobertura durante el periodo de incertidumbre que surge de la tasa de interés de
referencia Unicamente porque los resultados actuales de la cobertura no sean altamente efectivos, i.e., estén fuera del rango de 80-
125% cuando se aplique la valoracién retrospectiva. El ED propone enmendar el IAS 39 para cesar la aplicacién de esta excepcién en
el primero de cuando la incertidumbre que surja de la reforma de la tasa de interés de referencia ya no esté presente y cuando la
relacion de cobertura sea descontinuada.

Revelaciones de los instrumentos financieros

IASB esta proponiendo que la entidad debe proporcionar revelaciones que le permitan al usuario entender la naturaleza y extensién
de los riesgos que surgen de la reforma de IBOR, cdmo la entidad estd administrando esos riesgos, su progreso en el completar la
transicion desde las tasas de interés de referencia hacia las RFR alternativas y cémo esta administrando la transicion. Para lograr
este objetivo, la entidad estaria requerida a revelar:

e codmo esta administrando la transicién desde las tasas de interés de referencia hacia tasas de referencia alternativas y el
progreso logrado a la fecha de presentacion de reporte, y los riesgos que surgen de esta transicion;

e desagregado por tasa de interés de referencia importante, el valor en libros de activos financieros no-derivados, el valor en
libros de pasivos financieros no-derivados y la cantidad nominal de derivados, cada uno mostrado por separado, que continte
refiriéndose a tasas de interés de referencia sujetas a la reforma de la tasa de interés de referencia;

e paracada RFR alternativa importante a la cual la entidad esté expuesta, una descripcién de como la entidad determiné la tasa
base y los ajustes relevantes a esa tasa, incluyendo cualesquiera juicios importantes que la entidad haga para valorar si satisface
las condiciones necesarias para aplicar el expediente practico para modificaciones de instrumentos financieros; y

e enlaextension en que la reforma de la tasa de interés de referencia haya resultado en cambios a la estrategia de
administracion del riesgo de la entidad, una descripcién de esos cambios y como la entidad esta administrando esos riesgos.

Contratos de seguro contabilizados segun el IFRS 4
El ED propone enmendar el IFRS 4 para requerir que los aseguradores que apliquen la exencion temporal del IFRS 9 apliquen las
enmiendas propuestas en el IFRS 9 en la contabilidad para las modificaciones directamente requeridas por la reforma de IBOR.

Finalizacion de la aplicacion

IASB no esta proponiendo incluir una fecha fija cuando los requerimientos introducidos por las enmiendas cesen de aplicar dado
que las enmiendas estan asociadas con el punto en el cual los cambios a los instrumentos financieros o a las relaciones de cobertura
ocurran como resultado de la reforma de IBOR. Por consiguiente, por disefio la aplicacion de las enmiendas propuestas tiene una
finalizacién natural.

Determinaciones de transicion, fecha efectiva y periodo para comentarios

IASB propone que la entidad aplique las enmiendas al IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 16 e IFRS 4 para los periodos anuales que
comiencen en o después del 1 enero 2021, con aplicacién temprana permitida. Las enmiendas propuestas serian aplicadas
retrospectivamente a elementos que existian al comienzo del periodo de presentacion de reporte en el cual la entidad por primera
vez aplique las enmiendas propuestas. La re-emision de periodos anteriores no es requerida, sin embargo, la entidad puede re-
emitir periodos anteriores si, y solo si, ello es posible sin el uso de retrospectiva. Las relaciones de cobertura que fueron
descontinuadas antes que la entidad aplique las enmiendas propuestas solamente debido a cambios directamente requeridos por la
reforma serian re-instaladas. Las enmiendas propuestas serfan aplicadas obligatoriamente.

IASB solicita comentarios sobre el ED para el 25 de mayo de 2020.
Informacién adicional

Si usted tiene cualesquiera preguntas acerca de las enmiendas que por la reforma a la tasa de interés se hacen al IFRS 9, IAS 39, IFRS
7, IFRS 4 e IFRS 16 por favor hable con su contacto usual de Deloitte o contacte un contacto identificado en este /FRS in Focus.
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La Deloitte Accounting Research Tool (DART) [Herramienta de investigacién de contabilidad, de Deloitte] es una biblioteca

comprensiva en linea de literatura de contabilidad y revelaciones financieras. iGAAP on DART permite el acceso a todos los

estandares IFRS, vinculando a y desde:

e Manuales iGAAP autorizados y actualizados, de Deloitte, que proporcionan orientacién para la presentacion de reportes segin
los estdndares IFRS; y

e Estados financieros modelos para entidades que reportan segun los estandares IFRS.

Para solicitar una suscripciéon a DART, haga clic aqui para comenzar el proceso de solicitud y seleccionar el paquete iGAAP.
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